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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA)
EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VOLTALIA
SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento,

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES 8.A., sociedade por
acOes de capital fechado, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Bandeira Paulista, n® 275, 1° andar, Itaim Bibi, CEP 04532-010, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o

n” 19.943.730/0001-54, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s), na qualidade de representante da

comunhio dos Debenturistas (conforme definido abaixo) (“Agente Fiduciario™);

USINA DE ENERGIA EOLICA CARNAUBA S.A., sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 221, Km 18, Fazenda Carnatba, Zona Rural, CEP 59.585-000, insctrita no
CNPJ/MF sob o n® 14.535.588/0001-92, neste ato representada por seus representantes

legais devidamente autorizados (“SPE 17);

USINA DE ENERGIA EOLICA REDUTO S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sao Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 022, Kim 01, Fazenda Reduto, Zona Rural, CEP 59.585-000, insctita no CNPJ/MF
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sob o n°14.527.003/0001-92, neste ato repre.s'ent':lzla por seus representantes legais
devidamente autotizados (“SPE II");

USINA DE ENERGIA EOLICA SANTO CRISTO S.A., sociedade por acles de
capital fechado, com sede na Cidade de Touros, Estado do Rio Grande do Norte, na RN
221, Km 14, Fazenda Santo Cristo, Zona Rural, CEP 59.584-000, insctita no CNPJ/MF
sob o n°14.535.540/0001-84, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados (“SPE I1I");

USINA DE ENERGIA EOLICA SAO JOAO S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 221, Km 18, Fazenda Sio Jodo, Zona Rural, CEP 59.585-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°14.535.646/0001-88, neste ato tepresentada por seus representantes
legais devidamente autorizados (“SPE IV” e, em conjunto com SPE I, SPE II ¢ SPE III,
simplesmente “SPEs”);

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO I PARTICIPACOES S.A., sociedade
andénima, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Bandeira
Paulista, n® 275, 1° andar, CEP 04532-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 21.278.819/0001-95, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“Aclonista”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as SPEs e a Acionista designados, em conjunto,

como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, a Ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo
Péblica, com Esforcos Restritos, da Voltalia Sio Miguel do Gostoso Participagdes S.A.”
(“Escritura de Emissio”), mediante as clausulas e condigoes a seguir.

Para os fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que
nio seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

}7&(



—~a

1.1

"CLAUSULATI "
AUTORIZACOES

Autorizagdo da Emissdo, da Constituigio, da Outorga e do
Compartilhamento das Garantias pela Emissora

A presente Escritura de Emissio € firmada com base nas deliberagdes da (i) reuniio
do Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 19 de novembro de 2015, na qual os
membros do Conselho Fiscal emitiram parecer favoravel a realizacio da Emissio e
da Oferta Restrita, bem como aprovaram o encaminhamento da matéria a
deliberagio da assembleia geral de acionistas de Emissora, em observincia ao artigo
163, inciso III da Lei das Sociedades por Ag¢des (“RCEF da Emissora™); (i)
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 19 de
novembro de 2015 (“AGE da Emissora™); e (iif) Assembleia Geral Extraordinaria
de rerratificacio da AGE da Emissora, realizada em 17 de fevereiro de 2016 (“AGE
de Rerratificacdo” e, em conjunto com a RCF da Emissora e AGE da Emissora,
“Atos Societarios da Emissdo”), nas quais foram deliberadas: (a) a aprovagio da
Emissio e da Oferta Restrita (conforme definidos na Clausula II abaixo), bem
como seus termos e condigdes; (b) a outorga, na forma compartilhada descrita na
Clausula 4.19 abaixo das garantias previstas na Cldusula 4.15.1 abaixo; e (c) a
autoriza¢io a Diretoria da Emissora a adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessarios a implementagio e formalizagio das
deliberacSes dos Atos Societarios da Emissdo, especialmente para realizagio da
Oferta Restrita e da Emissdo, incluindo esta Escritura de Emissio e seus
aditamentos, bem como ratificagio de todos e quaisquer atos até entdo adotados e
todos e quaisquer documentos até entio assinados pela Diretoria da Emissora para
a implementagio da Oferta Restrita, da Emissido e da constitui¢do das garantias

necessarias.

A contratagdo das Fiancas Bancarias (conforme definidas na Clausula 4.17.2 abaixo)
foi aprovada na Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em
29 de julho de 2015 (“RCA da Emissora”).
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1.2,

1.2.1.

1.2.2,

Autorizagio da Constituicio e da O.litor'g,:a e do Compartilhamento das
Garantias pelas SPEs e pela Acionista

As Fiangas (conforme definidas na Clausula 4.17.1 abaixo) e as Garantias Reais
(conforme definidas na Clausula 4.15.1 abaixo), com excecio do penhor de a¢des
de emissio das SPEs e da Emissora e da cessdo fiducidria de direitos creditotrios da
Holding, em regime de compartilhamento, conforme previsto na Clausula 4.19
abaixo, bem como a assun¢do das obrigacdes previstas na presente Escritura de
Emissio, descritas na Clausula 6.2 abaixo, foram aprovadas pelas SPEs conforme
deliberagbes tomadas nas Reunides do Conselho de Administracio realizadas, por
cada uma das SPEs, em 06 de julho de 2015 (“RCAs 06/07/2015”), 29 de julho de
2015 (“RCAs 29/07/2015”) e 22 de dezembro de 2015 (“RCAs 22/12/2015” e, em
conjunto com as RCAs 06/07/2015 e RCAs 29/07/2015, “RCAs das SPEs”).

O penhor da totalidade das acOes de emissio da Emissora e de propriedade da
Acionista, a cessdo fiducidria de direitos creditorios da Holding foram aprovados
com base na deliberacio das Reunides do Conselho de Administracio da Acionista,
realizadas em 06 de julho de 2015 (“RCA da Acionista 06/07/2015”), em 29 de
julho de 2015 (“RCA da Acionista 29/07/2015” e, em conjunto com a RCA da
Acionista 06/07/2015, “RCAs da Acionista™). A assuncio das obrigacdes previstas
na presente Escritura de Emissdo descritas na Clausula 6.3 abaixo, em especial a de

efetivar aportes serio aprovadas pelo Conselho de Administragio da Acionista

previamente a Data de Subscri¢ao.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 1° (primeira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em a¢des de emissio da

Emissora, da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussoria, a ser convolada em

espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Gnica (“Emissio” e

“Debéntures”, respectivamente), para distribui¢io publica, com esforgos restritos, da
Emissora, nos termos da Instrucio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”), e desta Escritura de

Emissdo (“Oferta Restrita”), deverd observar os seguintes requisitos:
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2.1

2.1.1.

2.1.2.

2.2,

2.2.1.

------------
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Arquivamento na Junta Comercial e Publicagio dos’ Atos Societdrios da
Emissora

Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des™): (i) a ata da AGE da
Emissora foi arquivada na Junta Cometcial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”)
sob o n® 530.485/15-1 em 01 de dezembro de 2015 e publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sio Paulo e no jornal “Diario de Noticias” (“Jornais de Publicacio™)
nas respectivas edigdes de 17 de dezembro de 2015; (ii) a ata da RCF da Emissora

sera arquivada na JUCESP; (i) a ata da AGE Rerratificagio serd arquivada na
JUCESP e publicada nos Jornais de Publicagio; e (iv) a ata da RCA da Emissora,
foi arquivada na JUCESP sob o n° 361.680/15-6, em 14 de agosto de 2015, e
publicada no DOESP na edi¢do de 5 de setembro de 2015 e no jornal “Diario de
Noticias” nas edicoes de 5, 6,7 e 8 de setembro de 2015.

As atas dos atos societirios da Emissora que pela lei sio passiveis de serem
arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizados apds o
registto da presente Escritura de Emissdo também serdo arquivadas na JUCESP,

bem como serdo publicadas nos Jornais de Publicagio.

Arquivamento na Junta Comercial, Publicagio dos Atos Societirios das
SPEs e da Acionista

As atas das RCAs das SPEs foram arquivadas perante a Junta Comercial do Estado
do Rio Grande do Norte (“JUCERN") sob os seguintes nimeros de arquivamento
e publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Norte (“DOERN?) e
no jornal “Tribuna do Norte” (“Jornais de Publicacio das SPEs™) nas seguintes
edi¢des, conforme aplicivel: (i) atas das RCAs 06/07/2015 arquivadas perante a
JUCERN sob os n° 24332572, 24332574, 24332575 e 24332573, respectivamente,
em 21 de julho de 2015, e publicadas nos Jornais de Publicagio das SPEs nas
respectivas edicdes de 28 de janeiro de 2016; (i) atas das RCAs 29/07/2015
arquivadas perante a JUCERN sob os n% 24333887, 24333889, 24333888 e
24333886, respectivamente, em 11 de agosto de 2015, e publicadas no DOERN na
edicio de 28 de janeiro de 2016 e no jornal “Tribuna do Norte” na edigdo de 14 de
janeiro de 2016; e (iii) atas das RCAs 22/12/2015 arquivadas perante 2 JUCERN
sob os n° 24336214, 24336216, 24336215 e 24336217, respectivamente, em 18 de
janeiro de 2016, e publicadas nos Jornais de Publicagdo das SPEs nas respectivas
edi¢bes de 28 de janeiro de 2016.



2.2.2. Asatas (i) da RCA da Acionista 06/07/2015 foi arquivada perante a JUCESP sob o
n® 327.965/15-0 em 28 de julho de 2015, e publicada no DOESP e no jornal
“Diario de Noticias” nas respectivas edi¢des de 21 de agosto de 2015; e (ii) da RCA
da Acionista 29/07/2015 foi arquivada perante a JUCESP sob o n® 354.022/12-5
em 12 de agosto de 2015, e publicada no DOESP e no jornal “Diario de Noticias”
nas respectivas edi¢des de 5 de setembro de 2015. A ata da reunido do Conselho de
Administragdo da Acionista mencionada na parte final do item 1.2.2 acima sera
arquivada perante a JUCESP e publicada no DOESP e no jornal Didrio de
Noticias.

2.3. Inscricio da Escritura de Emissdo e averbamento de seus eventuais

aditamentos na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura de Emissio serd inscrita e seus eventuais aditamentos serio
averbados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma)
via original desta Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos arquivadas na
JUCESP em até 5 (cinco) dias apbs a respectiva inscricio ou o respectivo

averbamento.

2.4. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios ¢ Registro na
ANBIMA -~ Associagido Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

2.4.1. A Emissio serd realizada nos termos da Instru¢io CVM 476 e das demais
disposi¢oes legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribui¢io de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada, por se tratar de oferta puiblica de valores
mobilidrios, com esforcos restritos, nio sendo objeto de protocolo, registro e
arquivamento perante 2 CVM, exceto pelo envio da comunicagio sobre o inicio da
Oferta Restrita e a comunicacio de seu encerramento a CVM, nos termos dos
artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da Instrugio CVM 476.

2.4.2. Por se tratar de distribuicio publica, com esfor¢os restritos, a Oferta Restrita
poderd vir a ser registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”™), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
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“Codigo ANBIMA de Regul;-gﬁo';, Melhores Priticas para s Ofertas Pablicas de
Distribui¢io e Aquisicio de Valores Mobiliarios” atualmente em vigor,
exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, apés a expedigio de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho
de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.5. Registro das Garantias

2.5.1. Nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei n° 6.015/73”), em virtude das Fiangas avengadas na Clausula 4.17.1
abaixo, a Emissora devera, de modo que seja observado o prazo previsto no artigo

130 da Lei n® 6.015/73, apresentar a presente Escritura de Emissio ou eventual
aditamento, para registro, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
assinatura da presente Escritura de Emissio ou de eventual aditamento, conforme o
caso, nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Cidade de Sio Miguel do Gostoso e na Cidade de Touros, Estado do
Rio Grande do Norte. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissio e de eventual aditamento em até 5 (cinco) dias
apds os respectivos registros.

2.5.2. Os Contratos de Garantia (conforme definido no item (vi)) da Clausula 4.15.1
abaixo) e o Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme definido na
Clausula 4.19.1 abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serio celebrados e levados a registro nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos ou de Registro de Iméveis, conforme indicado
nos respectivos instrumentos, sendo certo que: (a)no caso dos Contratos de
Garantia, incluindo respectivos aditamentos, que devam ser registrados em
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, os mesmos deverio ser
apresentados para registro, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva celebragdo, de modo que seja observado o prazo previsto no artigo 130
da Lei n° 6.015/73, devendo ser fornecida ao Agente Fiducidrio, dentro de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do tltimo registro, 1 (uma) via otiginal do respectivo
instrumento devidamente registrado; (b) no caso dos Contratos de Garantia,
incluindo respectivos aditamentos, que devam ser levados a registro em Cartorio de
Registro de Iméveis, os mesmos serio apresentados a registro no prazo de até 10
(dez) dias contados da respectiva data de celebragio, devendo ser fornecida ao

Agente Fiducidrio, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do ultimo registro, 1
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(uma) via original do respectivo instrumento devidamente registrado; e (¢) no caso
do Contrato de Compartilhamento de Garantias, incluindo respectivos aditamentos,
"o mesmo serd registtado no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data do
recebimento, pela Emissora, da via assinada do referido instrumento, devendo set
fornecida ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
registro, 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente registrado.

~2.5.3.  Os penhores que vierem a ser constituidos por meio do Contrato de Penhor de
AgGes da Emissora ¢ do Contrato de Penhor de Agbes das SPEs (conforme
definidos nos itens (i) e (i) da Clausula 4.15.1 abaixo) serdo averbados em até 5
(cinco) dias contados da data de assinatura do respectivo contrato, observado o
disposto na Clausula 2.5.3.1 e 4.15.4 abaixo.

2.5.3.1. A Emissora ¢ as SPEs entregario ao Agente Fiduciario copias integrais e
autenticadas (i) dos livros de registro de agbes nominativas da Emissora e das SPEs,
ou (ii) caso as a¢des da Emissora e das SPEs venham a se tornat esctiturais (ii-
a) dos livros e/ou sistemas da institui¢io financeira responsivel pela prestacio de
servicos de escrituracdo das agdes da Emissora e das SPEs ou do extrato da conta
de deposito fornecido as respectivas acionistas e (ii-b) de declaragio da instituigio
financeira responsivel pela prestagio de servigos de escrituragdo das agdes da
Emissora e das SPEs, evidenciando a anotacdo referida nesta Clausula, em até 5

(cinco) dias ap6s as respectivas averbagdes.

2.5.4. As Fiancas Bancirias (conforme definidas na Clausula 4.17.2 abaixo), assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a tal documento, serdo registradas, as expensas
da Emissora, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos do
domicilio das instituigdes financeiras emissoras das Fiancas Bancarias e do Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, no prazo de até 20
(vinte) dias contado da data de emissdo das Fiangas Bancirias. A Emissora
entregari ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original das Fiangas Bancirias em até
5 (cinco) Dias Uteis apés os respectivos registros.

2.6. Registto para Distribui¢iio, Negociagio e Custédia Eletronica

2.6.1.  As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicio no mercado primirio por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de
Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e
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(b)

2.6.2.

2.7.

27.1.

3.1

3.1.1.

negociagio no mercado secundirio por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagoes  liquidadas  financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Nio obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Clausula
3.6.4 abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir da data de cada subscrigio ou
aquisi¢io pelos Investidores Profissionais (conforme definido na Clausula 3.6.4
abaixo), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476, observado
o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis.

Enquadramento do Projeto

A Emissio seri realizada na forma do attigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro
de 2011, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo)
como projeto ptiotitirio pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio
das seguintes Portarias do MME: (i) 518, de 29 de setembro de 2014, publicada no
Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 30 de setembro de 2014; (i) 514, de 22 de
setembro de 2014, publicada no DOU em 23 de setembro de 2014; (iii) 520, de 29
de setembro de 2014, publicada no DOU em 30 de setembro de 2014; e (iv) 673, de
19 de dezembro de 2014, publicada no DOU em 22 de dezembro de 2014, (em

conjunto, “Portarias”).

CLAUSULA 111
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissota tem pot objeto social a participagdo direta ou indireta em sociedades

organizadas sob qualquer natureza juridica.



3.2.

3.2.1.

3.3.

3.3.1.

3.4.

3.4.1.

3.5.

3.5.1.

3.6.

3.6.1.
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Numero da Emissio

A presente Escritura de Emissio constitui a 1* (primeira) emissio de debéntures da
Emissora.

Data de Emissio

Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures é o dia 15 de janeiro
de 2016 (“Data de Emissio”).

Numero de Séries
A Emissao sera realizada em série Gnica.
Valor Total da Emissio

O valor total da Emissao ¢ de R$ 57.000.000,00 (cinquenta e sete milhdes de reais),
na Data de Emissio (“Valor Total da Emissdo”), observada a possibilidade de
colocagio parcial das Debéntures, observada a subscricio e integralizagio de
Debéntures no montante minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
tendo em vista que o montante final da Oferta Restrita variard de acordo com a
demanda a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), de modo que o Valor Total da Emissio podera ser ajustado, por meio de
aditamento a presente Escritura de Emissio, considerando o resultado do

Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 3.6.2 abaixo.

Colocagio e Procedimento de Distribuigdo

As Debéntures serdo objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos, em
tegime de melhores esfotcos de colocagio, com a intermediagio do Banco Crédit
Agricole Brasil S.A., na qualidade de institui¢do financeira intermediaria lider da
Oferta Restrita e de eventuais institui¢es financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro e listadas no Anexo II do Contrato de Distribuigao
(“Coordenadot Lider” e “Participantes Especiais”, respectivamente), nos termos do
“Contrato de Distribuicio Puablica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples,

Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
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3.6.2.

3.6.3.

3.6.4.

R R
.
.

Fidejusséria, a set Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, em Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo, das Debéntures da 1% (Primeira) Emissio da Voltalia Sdo Miguel do
Gostoso Participagdes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicio™).

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider organizard o
procedimento de coleta de intencdes de investimento, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrugio CVM 476, para verificagio, junto aos Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido), da demanda pelas Debéntures (“Procedimento de
Bookbuilding”), de forma a definir a quantidade de Debéntures a ser subscrita. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding seri ratificado pot meio de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, que deverd ser levado a registro perante a JUCESP e
perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme
Cldusulas 2.3.1 e 2.5.1 acima, estando desde ja as Partes autotizadas e obrigadas a
celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia aprova¢io societiria da
Emissora e/ou das SPEs e/ou da Acionista, ¢ sem necessidade de prévia
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido).

O plano de distribui¢io das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Instrugao CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais, em conjunto, poderdo acessar, 1o
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionats, sendo possivel a subscrigio
ou aquisicio por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em
conformidade com o artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

Nos termos da Instru¢io da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instru¢io da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Iostrugio CVM n° 539”), e para fins da Oferta Restrita, sio considerados:

(a) “Investidores Profissionais™: (i) institui¢des financeiras e demais institui¢des

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor supetior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢io de investidor profissional

mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM n° 539;



3.6.5.

3.6.6.
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(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valotes mobilidrios autotizado pela
CVM; (vil) agentes auténomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autotizados pela CVM, em relagio a
seus recursos proprios; e (viil) investidores nio residentes; e

d) “Investidores Qualificados™ (1) Investidores Profissionais; (i) pessoas

naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R§
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor qualificado mediante termo proptio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrugio CVM n° 539; (iti) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagio técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em
relacdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a

carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sio considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagio especifica do Ministério da Previdéncia Social.

No ato de subscri¢ao e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinard declaragio atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucio CVM 476 e do
anexo 9-A da Instrucio CVM 539, conforme aplicavel, a respectiva condigio de
Investidor Profissional e de que estd ciente e declara, dentre outros e conforme
aplicivel: (i) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que
nio lhe sejam aplicivels um conjunto de prote¢des legais e regulamentares
conferidas aos demais investidores; (if) ser capaz de entender e ponderar os riscos
financeiros relacionados 2 aplicacio de seus recursos em valores mobilidrios que s6
podem ser adquiridos por Investidores Profissionais; (iif) possuir investimentos
financeiros em valor superior a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (iv) que a
Oferta Resttita ndo foi registrada perante a CVM e que podera ser registrada na
ANBIMA exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados
ANBIMA, nos termos da Clausula 2.4.2 acima; (v) que as Debéntures estio sujeitas
a restricdes de negociagio previstas na Instrugio CVM 476 ¢ nesta Escritura de

Emissio; e (vi) efetuou sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento
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da Emissora e sobre a constitui¢io, suficiéncia e exequibilidade das Garantias
(conforme definido na Clausula 4.17.2 abaixo).

3.6.7. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.8. Nio havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelo atual Acionista da

Emissora.

3.6.9. A distribuigao das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP e com o plano de distribui¢io desctito no Contrato de Distribuicio e nesta
Escritura de Emissio.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emissio serd o Itad Unibanco S.A., institui¢io financeira
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™), e o escriturador das Debéntures serd a
Itat Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°®61.194.353/0001-64 (“Escriturador”). O Escriturador serd
responsavel por realizar a escrituragdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CETIP e instrugdes editadas
pela CVM. O Banco Liquidante e o Escriturador poderio ser substituidos a
qualquer tempo, mediante aprovacio pelos Debenturistas reunidos em Assembleia

Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 8.1.1 abaixo.
3.8. Destinagio dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 2°, parigrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto Presidencial
n°7.603, de 09 de novembro de 2011, e da Resolu¢io do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”} n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucio CMN 3.947”),
os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures
serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos
relactonados a implantagdo das quatro centrais geradoras edlicas abaixo descritas,
que formam o Complexo Sio Miguel do Gostoso, conforme abaixo detalhado:

I
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Objetivo do Projeto | Implantagio das quatro centrais geradoras edlicas do

Complexo Eodlico Sio Miguel do Gostoso: Carnatba, Reduto,
Santo Cristo e Sio Jodo e do respectivo sistema de transmissio
associado (“Projeto™).

Data de inicio de

geragio de receitas

O parque edlico Reduto comegou a gerat receitas operacionais
a partir de 26/06/2015, e os parques Sio Jodo, Santo Cristo e
Carnaibas a partir de 30/06/2015.

Fase atual do ) i .
) O Projeto esta atualmente em operacio.
Projeto
Volume estimado
de recursos . . . . . .
) Os custos totais de investimento no Projeto estio estimados
financeiros

necessarios pata a

em aproximadamente R§ 481.430.000,00
oitenta e um milhSes e quatrocentos e trinta mil reais).

{(quatrocentos €

realizacgido do

Projeto

Valor das | R$ 57.000.000,00 (cinquenta e sete milhdes de reais), ou o
Debéntures que | montante efetivamente obtido pela Emissora com a colocagio

sera destinado ao

das Debéntures, caso a quantidade de Debéntures a ser

Projeto distribuida seja reduzida, apds a realizagio do Procedimento de
Bookbuilding.
Alocacio dos
§ Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverio ser
recursos a serem

captados por meio
das Debéntures

utilizados para pagamento futuro e/ou o reembolso dos custos
de implantagio do Projeto.

Percentual dos

recursos financeiros

necessarios a0
projeto
provenientes  das
Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 11,8% (onze
inteiros e oito décimos por cento) dos usos totais estimados do
Projeto, caso o montante efetivamente obtido pela Emissora
com a colocacio das Debéntures seja correspondente a
R$ 57.000.000,00 (cinquenta e sete milhdes de reais), apds a
realizacio do Procedimento de Bookbuilding.

3.8.2. Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissao das Debeéntures serio

transferidos as SPEs, nas mesmas condigdes ou em condi¢bes menos onerosas do

que as da presente Emissdo, para a consequente realizagio do Projeto.
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CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitiric das Debéntures serd de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio™).

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures setio simples, ou seja, nio
conversiveis em a¢Oes de emissio da Emissora. As Debéntures setio escriturais e

nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantia adicional
fidejussoria, a ser convolada em espécie com gatantia real, com garantia adicional
fidejussoria.

Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizagio: As Debéntures setdo subscritas
e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢io, pelo

Valor Nominal Unitario, sendo considerada “Data de Subscricio”, para fins da

presente Escritura de Emissdo, a data da primeira subscricio e integralizagio das
Debéntures. Caso ocorra a integralizagio das Debéntures em mais de uma data, o
prego de subscricio para as Debéntures que foram integralizadas apds a Data de
Subscri¢io sera o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo)
das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Subscricio até a data de sua efetiva integralizagio.

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipéteses de vencimento
antecipado, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo saldo remanescente de seu respectivo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios e eventuals
encargos moratérios, conforme o caso, e em observancia a regulamentacio
aplicavel, inclusive o artigo 1° da Resolugio CMN 3.947, as Debéntures terdo prazo
de vigéncia até 15 de dezembro de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures”).

Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 57.000 (cinquenta e sete mil)
Debéntures, observada a possibilidade de distribui¢io parcial das Debéntures,
tendo em vista que a quantidade efetiva de Debéntures a ser subscrita e
integralizada serd determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding
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(“Quantidade de Debéntures”), observada a subscri¢io e integralizagio de, no
minimo, 30.000 (trinta mil) Debéntures. As Partes ficam desde ji autorizadas e
obrigadas a celebrar aditamento a presente Escritura de Emissdo, nos termos do
Anexo 1, para fins de refletir 2 Quantidade de Debéntures, sem a necessidade, para
tanto, de prévia aprova¢io societiria da Emissora, das SPEs e/ou da Acionista,
tendo em vista que a quantidade minima e maxima de Debéntures objeto da Oferta
Restrita ja foi deliberada por meio dos Atos Societarios da Emissio e constam das
deliberacdes adotadas nas RCAs das SPEs e nas RCAs das Acionista, e sem
necessidade de prévia Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido).

4.2.  Atualizagio Monetaria e Juros Remuneratérios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratorios
conforme o disposto a seguir:

4.2.1. Atualizagio Monetaria das Debéntures:

4.21.1 O Valor Nominal Unititio ou o saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme
aplicavel, das Debéntures seri atualizado monetatiamente pela variagio do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a
Data de Subscrigio até a data do efetivo pagamento (“Atualizacio Monetiria”),
sendo o produto da Atualizagio Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou a0 saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme
aplicavel (“Valor Nominal Unitirio Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado”, tespectivamente). A Atualizagio Monetaria das Debéntures

serd calculada conforme a f6rmula abaixo:

VNa =VNex(C
Onde:

VNa = Valot Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem atredondamento;
N
\. &
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VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Notninal
Unitario das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagio de
principal e atualizagio monetaria a cada periodo), calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do indice utilizado calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n NI
¢= H (NI ) )
k=1 k—1

dup/dut

Onde:

n = namero total de indices utilizados na Atualizacio Monetaria das Debéntures,

€E 20

sendo “n” um nuimero inteiro,

dup = nUmero de Dias Uteis entre Data de Subscricio ou a ultima Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures ¢ a data de cilculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup”

um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a dltima e a préxima Data de Aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizagio seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das

Debéntures. Apds a Data de Aniversirio, valor do nimero-indice do meés de

atualizacio;
NIk-1 = valor do nGmero-indice do més antetior ao mes “k’.

O fator resultante da expressio abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento:

dup

NI, )dut
(le—1
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O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, etn
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicagio do IPCA incidird no menor petiodo permitido pela legislagio em vigor,
sem necessidade de ajuste 2 Escritura de Emissido ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversatio” todo dia 15 de cada més, e caso referida data

nio seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como meés de atualizagdo, o petiodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk nio houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicio a NIk na apuragio do Fator “C”
indice projetado calculado com base na Gltima proje¢io disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projecio”, respectivamente) da variagio

percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

um numero-

NIy, = NI X (1 + projegdo)

Onde:

NIkp = Numero fndice Projetado do TPCA para o més de atualizagio, calculado

com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Proje¢io = vatiagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizacio;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver
sido divulgado o nimero- indice correspondente a0 més de atualizacio, nio sendo,
porém, devida nenhuma compensacio entre a Emissora e os Debenturistas quando

da divulgacio posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O nimero indice do IPCA, bem como as proje¢oes de sua variagio, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o ndmero de casas decimais divulgado pelo 6rgio

responsavel por seu calculo/apuracio.
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42.1.2,

4.2.1.3.

42.14.

Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apura¢io e/ou divulgacio ou, ainda,
na hipétese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposigio legal ou
determinagio judicial (“Perfodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deveri ser

substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para
o IPCA, o Agente Fiducidrio devers, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do
Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentagio
aplicivel e os requisitos da Lei 12.431, 0 novo parimetro a ser aplicado, o qual
devera refletir parimetros utilizados em operagdes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagio desse parimetro, serd utilizada para o

cilculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidtias previstas nesta Escritura de
Emissdo, a mesma variagio produzida pelo dltimo IPCA divulgado, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da

divulgagio posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realiza¢io da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas nio serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgagio, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacio Monetiria desde o
dia de sua indisponibilidade, nio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a

Emissora e os Debenturistas.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributirio previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberacio realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na
Clausula 8.4.1 adiante, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentagido aplicavel, a totalidade das Debéntutres devera ser
resgatada antecipadamente e, consequentemente, cancelada pela Emissora, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Subscri¢io ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente

)7’



anterior. Nesta alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada para
calculo do fator “C” a dltima varia¢io disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

4.2.1.5. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para o IPCA mesmo apds a determinacio da Taxa Substitutiva, o IPCA
voltara, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal
passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o cilculo da
Atualizacio Monetiria, incidindo retroativamente a Data de Aniversirio, conforme
definida na Clausula 4.2.1.1 acima, do més imediatamente antetior a sua divulgacio,
sendo, portanto, dispensada a realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas para

deliberar sobre este assunto.
4.2.2. Juros Remuneratérios das Debéntures:

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado incidirdo juros remuneratorios correspondentes a uma taxa
equivalente a soma exponencial: (i) do percentual correspondente a taxa interna de
retorno das Notas do Tesouro IPCA+, com Juros Semestrais, com vencimento em
15 de agosto de 2022 (“Tesouro IPCA + 2022”) a ser verificada no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Subscri¢io, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br);
e (i) de uma sobretaxa equivalente a um percentual de 2,00% (dois inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros

Remuneratérios™).

4.22.2 Os Juros Remuneratdrios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a partir da
Data de Subscti¢io ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, conforme
aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo definido),
calculado em regime de capitalizacio composta pro rata temporsis por Dias Uteis de

acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros— 1) @ Cf\f\ .

Onde:
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J = valor unitirio dos Juros Remuneratotios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = taxa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na forma
da Clausula 4.2.2.1;

DP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Subscri¢io ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,

conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

4.2.2.3 A presente Escritura de Emissdo serd aditada nos termos da minuta de aditamento
constante do Anexo I para refletir a Quantidade de Debéntures subscritas e
integralizadas, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos termos das
Clausulas 4.1.6 € 4.2.2.1 acima, bem como para refletir a taxa final consolidada dos
Juros Remuneratérios, sendo dispensada a realizagio de novo ato societirio das
Partes para tanto e sem necessidade de prévia Assembleia Geral de Debenturistas

(conforme abaixo definido).

4.2.3. Periodo de Capitalizagio:

4.2.3.1. Define-se “Perfodo de Capitalizacio” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Subscrigio, no caso do primeito Periodo de Capitalizagio, ou na
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, confotme o

caso, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de

Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao petiodo em questio. Cada
~ N S i AN
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Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solucio de continuidade até a Data
de Vencimento das Debéntures.

Os Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente, sempre, no dia 15 (quinze)
dos meses de junho e dezembro, sendo certo que o ptimeiro pagamento de Juros
Remuneratérios sera realizado em 15 de junho de 2016 (data do primeiro
pagamento) e os demais pagamentos de Juros Remuneratérios ocotrerio
sucessivamente, nos meses de junho e dezembro, sendo o dlimo pagamento
realizado na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”, conforme aplicavel). Fario jus ao
recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior 2 Data de Pagamento de Juros

Remuneratétios.
Amortizagio do Valor Nominal Unitario Atualizado

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures serd amortizado em 24 (vinte e quatro) parcelas
semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizagao, sendo a primeira
parcela devida em 15 de junho de 2017 e a dltima na Data de Vencimento,
conforme cronograma descrito na 1* coluna da tabela a seguir (“Datas de
Amortizacio das Debéntures”) e percentuais dispostos na 3* (terceira) coluna da
tabela a seguir (“Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado a ser
Amortizado”), sendo os percentuais desctitos na 2* (segunda) coluna da tabela a
seguir (“Proporgio do Valor Nominal Unitirio a ser Amortizado™) meramente
referenciais, calculados de acordo com a proporgio do Valor Nominal Unitario, na
Data de Emissdo, a ser amortizado na respectiva data de amortizagdo, conforme

descrito na 3* (terceira) coluna:

Proporgiao do Valor Percentual do Saldo do Valor
Data de Amortizagao Nominal Unitario a ser | Nominal Unitario Atualizado
Amortizado™® a ser Amortizado**

15 de junho de 2017 12,0000% 12,0000%
15 de dezembro de 2017 0,5000% 0,5682%
15 de junho de 2018 9,0000% 10,2857%
15 de dezembro de 2018 0,5000% 0,6369%
15 de junho de 2019 4,0000% 5,1282%
15 de dezembro de 2019 0,5000% 0,6757%




-------

------

15 de junho de 2020 2,0000% 2,7211%
15 de dezembro de 2020 0,5000% 0,6993%
15 de junho de 2021 1,5000% 2,1127%
15 de dezembro de 2021 0,5000% 0,7194%
15 de junho de 2022 1,5000% 2,1739%
15 de dezembro de 2022 0,5000% 0,7407%
15 de junho de 2023 3,5000% 5,2239%
15 de dezembro de 2023 0,5000% 0,7874%
15 de junho de 2024 6,0000% 9,5238%
15 de dezembro de 2024 0,5000% 0,8772%
15 de junho de 2025 9,0000% 15,9292%
15 de dezembro de 2025 0,5000% 1,0526%
15 de junho de 2026 12,0000% 25,5319%
15 de dezembro de 2026 0,5000% 1,4286%
15 de junho de 2027 14,0000% 40,5797%
15 de dezembro de 2027 0,5000% 2,4390%
15 de junho de 2028 10,0000% 50,0000%
15 de dezembro de 2028 10,0000% Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado

* Percentuais destinados a fins meramente referenciais.
YK Percentuais destinados ao cdlenlo do Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizade a ser

amortizado das Debéntures.

4.4. Local de Pagamento

4.4.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) os procedimentos

adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que eventualmente nio

estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Prorrogagio dos Prazos

4.5.1. Considerar-se-io automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util

subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos

valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou

|
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decorrente da presente Escritura de Emissio, quando a data de tais pagamentos
coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atualizagio Monetaria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficatdo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, a: (a) jutos moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
mes sobre o montante devido calculados pro rata temporis, e (b) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatodria, de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido e nio pago (“Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe
dara direito ao recebimento da Atualizagio Monetaria, Juros Remuneratérios ou
Encargos Moratdrios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
Repactuagido Programada

Nio havera repactuacio programada das Debéntures.

Amortizacio Extraordinaria

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacao extraordiniria pela Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo estario sujeitas a oferta de resgate antecipado ou ao resgate

antecipado facultativo pela Emissora, total ou parcial.

h
@
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Aquisig¢do Facultativa

4.11.1. Apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissio, observado o disposto

4.12.

4.12.1.

na Lei 12.431, as Debéntures poderio ser adquitidas pela Emissora, no mercado
secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal Unitario,
devendo o fato constar do relatério da administracio e das demonstragdes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as
regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos
termos desta Clausula poderdo: (i) desde que permitido pela regulamentagio
aplicavel, ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, observado que, até a presente data, o
CMN ainda ndo emitiu regras relativas a possibilidade de resgate ou pré-pagamento
das Debéntures; (if) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos valores de Atualizagio Monetaria e Juros Remuneratérios das
demais Debéntures. Na hipotese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura

de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagio ou
outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a publicidade
da Oferta Restrita e os prazos legais. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicagio apés a Data de Emissio, devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso

a0s Debenturistas informando o novo veiculo.
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Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Pata todos os fins de direito, a

4.14.

titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, onde serio inscritos os nomes dos respectivos titulares das
Debéntures  (“Debenturistas”).  Adicionalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em
nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas

eletronicamente na CETIP.

Tratamento Tributario

4.14.1. As Debéntures gozam do tratamento tributirio previsto nos artigos 1° e 2° da Lei

12.431.

4.14.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributéria,

4.14.3.

4.14.4.

diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo
tributiria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos,

nos termos da legislaciio tributaria em vigor e da Lei 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua
condi¢io de imunidade ou isengio tributiria, nos termos da Clausula 4.14.2 acima, e
que tiver essa condi¢do alterada por disposi¢io normativa, ou por deixar de atender
as condi¢bes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, a0 Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
informagdo adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pela
multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissio ndo alocado no
Projeto, observado os termos do artigo 2° paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431.
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4.14.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14.4 acima, caso, a qualquer momento

4.15.

durante a vigéncia da presente Emissio e até a Data de Vencimento das
Debéntures, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributirio previsto na
Lei 12.431 ou haja qualquer reten¢ido de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures em razio do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

Garantias Reais

4.15.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Subscri¢io, os instrumentos

contratuais abaixo descritos serdo celebrados e registrados nos competentes
Cartérios de Titulos e Documentos ou de Registro de Iméveis, conforme indicado
nos respectivos instrumentos (“Garantias Reais”), para assegurar, na forma
compartilhada descrita na Clausula 4.19 abaixo, o fiel, pontual e integral pagamento
do Valor Total da Emissio, na Data de Emissio, devido nos termos desta Escritura

de Ernissdo, acrescido da Atualizagio Monetatia, dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratérios, bem como das demais obrigacoes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissio, inclusive honorarios do Agente Fiducidrio e despesas
judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou
Debenturista na constituigio, formalizacio, excussio e/ou execucio das garantias
previstas na presente Escritura de Emissdao (“Valor Garantido”):

(i)  penhor da totalidade das a¢des atuais e futuramente detidas, de emissdo da
Emissora e de titularidade da Acionista (“Ag¢bes da Emissora”) e seus
respectivos frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a
qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e
todos os demais valores que de qualquer outra forma vierem a ser
distribuidos pela Emissora, bem como (a) quaisquer bens em que as agdes
oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depésitos ou
valores mobilidrios), (b) todas as a¢hes que porventura sejam atribuidas a
Acionista, ou a0s seus eventuais sucessores legais ou qualquer novo acionista
por meio de subscri¢io, por for¢a de desmembramentos, grupamentos,
exercicio de diteito de preferéncia decorrente das agbes oneradas,
bonificacdes, conversio de debéntures de emissdo da Emissora, (c) todas as
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acOes, valores mobilidrios e demais diteitos que potventura venham a
substituir as acdes oneradas, em razio de cancelamento das mesmas,
incorporagio, fusio, cisio ou qualquer outra forma de teorganizacio
societaria envolvendo a Emissora, tudo nos termos previstos em contrato de
penhor de a¢des de emissio da Emissora a ser celebrado entre a Acionista, o
Agente Fiduciario e o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social — BNDES (“BNDES”) e, ainda, com a interveniéncia anuéncia da

Emissora (“Contrato de Penhor de Acdes da Emissora™);

penhor da totalidade das agoes atuais e futuramente detidas, de etmissio das
SPEs e de titularidade da Emissora (“Agoes das SPEs”) e seus respectivos
trutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo,

inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio e todos os demais
valores que de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pelas SPEs,
bem como (a) quaisquer bens em que as agdes oneradas sejam convertidas
(inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios), (b)
todas as agbes que porventura sejam atribuidas a Emissora, ou aos seus
eventuais sucessores legais ou qualquer novo acionista por meio de
subscri¢ao, por forga de desmembramentos, grupamentos, exetrcicio de
direito de preferéncia decorrentes das ac¢Oes oneradas, bonificagoes,
conversio de debéntures de emissio das SPEs, (c) todas as agles, valores
mobilidrios e demais direitos que porventura venham a substituir as agdes
oneradas, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporagio, fusio, cisio
ou qualquer outra forma de reorganizagio societaria envolvendo as SPEs,
tudo nos termos previstos em contrato de penhor de agdes de emissio das
SPEs a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciitio e o BNDES e,

ainda, com a interveniéncia anuéncia das SPEs (“Contrato de Penhor de
Acdes das SPEs”);

penhor das maquinas e equipamentos relativos ao Projeto de propriedade das
SPEs ou a serem adquiridos, montados ou construidos com recursos desta
opetagio e provenientes do BNDES, nos termos do contrato de penhor a ser
celebrado entre as SPEs, o Agente Fiducidrio e o BNDES e, ainda, com a
interveniéncia anuéncia da Emissora (“Contrato de Penhor de Mdquinas e

Equipamentos, de Direitos Creditorios, de Direitos Emergentes e Outras

Avengas™);
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penhor, pelas SPEs, dos direitos emergentes das autorizagdes expedidas pelo
MME, quais sejam: (a) autorizagio concedida 4 SPE I por meio da Portatia n°
204, de 5 de abril de 2012, (b) autorizagio concedida 2 SPE II por meio da
Portaria n° 230, de 13 de abril de 2012; (c) autorizagio concedida a SPE II1
por meio da Portaria n® 233, de 16 de abril de 2012; e (d) autorizagio
concedida a SPE IV por meio da Portaria n® 173, de 22 de margo de 2012
(em conjunto, “Autorizagdes”), bem como sobre direitos emergentes de
eventuais Resolugdes e/ou Despachos da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”) que venham a ser emitidos, incluidas as suas
subsequentes alteragdes, conforme termos previstos no Contrato de Penhor
de Miquinas e Equipamentos, de Diteitos Creditétios, de Diteitos

Emergentes e Outras Avengas;

cessao fiduciaria dos direitos creditérios de titularidade das SPEs sobre: (i)
todos os direitos presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou
emergentes dos “Contratos de Energia de Reserva”, celebrados pelas SPEs
com a CCEE — Camara de Comercializacio de Energia Elétrica (“CERs”), e
(i) a totalidade dos demais direitos creditorios e receitas provenientes de
quaisquer outros contratos de venda de energia que venham a ser celebrados
pelas SPEs no ambiente de contratacio livre ou no ambiente de contratacio
regulada e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto. A cessio fiducidtia
mencionada neste item abrangera os direitos creditérios de titularidade das
SPEs depositados em cada uma das seguintes contas de titularidade de cada
SPE: (i) Contas Centralizadoras; (ii) Contas Reservas do Servico da Divida
BNDES; (iii) Contas Reservas de O&M; e (iv) Contas Resetvas Especiais das
SPEs (conforme definidos abaixo), nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-
B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, conforme
termos previstos no contrato de cessio fiduciaria de direitos creditorios das
SPEs, administragio de contas e outras avencas, a ser celebrado entre as
SPEs, o Agente Fiduciario, o BNDES e o Itat Unibanco S.A., na qualidade
de banco administrador (“Banco Administrador”) e, ainda, com a
interveniéncia anuéncia da Emissora (“Contrato de Cessio Fiducidria de
Direitos Creditorios das SPEs”);

penhor, pelas SPEs, dos direitos emergentes (a) de cada um dos 4 (quatro)
Contratos de Fornecimento de Aerogeradores, celebrados em 01 de margo de
2013, conforme aditados, cada um dos contratos acima citados celebrados
entre a Acciona WindPower Brasil Comércio, Exportacido e Importagio de
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Equipamentos para Geragido de Energia Edlica Ltda. e cada uma das SPEs

(“Contratos de Fornecimento de Aerogeradores™); (b) de cada um dos 4
(quatro) Contratos de Operagio e Manutengio dos Aerogeradores,
celebrados em 24 de fevereiro de 2014, cada um dos contratos acima citados
celebrados entre a Acciona WindPower Brasil Comércio, Exportagio e
Importagio de Equipamentos para Geragio de Energia Edlica Ltda. e cada
uma das SPEs (“Contratos de O&M dos Aerogeradores™); e (c) de cada um
dos 4 (quatro) Contratos de Operacio e Manutengio das Instalagdes

Eletromecanicas, a ser celebrado conforme Proposta Técnica — PC
266_R3COM1, apresentada pela ENEX O&M de Sistemas Elétricos Ltda.
em 13 de margo de 2015, ou outro em iguais ou melhores condiges e
escopo, com cada uma das SPEs (“Contratos de O&M das Instalagoes”),

conforme termos previstos no Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos, de Direitos Creditérios, de Direitos Emergentes e Outras

Avengas;

(vil) cessdo fiduciaria dos direitos creditorios de titularidade da Emissora,
depositados na Conta Reserva Especial da Emissora, na Conta Pagamento
das Debéntures e na Conta Reserva do Servico da Divida das Debéntures
(conforme definidos abaixo), nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da
Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, conforme termos
previstos no contrato de cessio fiduciaria, administragdo de contas e outras
avencas, a sert celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o BNDES e o
Banco Administrador e, ainda, com a interveniéncia anuéncia das SPEs
(“Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios da Holding” e, em
conjunto com o Contrato de Penhor de A¢des da Emissora, o Contrato de
Penhor de Acoes das SPEs, o Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos, de Direitos Creditérios, de Direitos Emergentes e Outras
Avencas e o Contrato de Cessdo Fiduciatia de Direitos Creditérios das SPEs,

os “Contratos de Garantia”).

4.15.2. A Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiduciario a ciéncia, conforme o caso,
(i) da ANEEL/MME, (i) da Acciona WindPower Brasil Comércio, Exportagio e
Importacio de Equipamentos para Geragao de Energia Eoélica Ltda., (iif) da ENEX
O&M de Sistemas Elétricos Ltda. ou outro prestador de servico que venha a ser
contratado pela Emissora e/ou pelas SPEs para realizar a opera¢iao e manutengao
das instalagdes eletromecinicas do Projeto, (iv) da CCEE e (v) dos demais
devedores dos direitos empenhados e dos direitos creditérios cedidos, conforme
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aplicavel, a respeito dos penhores mencionados na Clausula 4.15.1, (iv) e (vi) acima,
e da cessdo fiducidria mencionada na Cldusula 4.15.1 (v) e (vil) acima, conforme o
caso, mediante notificacio a ser efetuada nos termos e prazos previstos no
Contrato de Penhor de Miquinas e¢ Equipamentos, de Direitos Creditérios, de
Diteitos Emergentes e Outras Avencas e no Contrato de Cessio Fiduciria de
Direitos Creditérios das SPEs.

4.15.3. Previamente a celebracio do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios

das SPEs, ‘a Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiduciario a anuéncia
inequivoca da CCEE quanto a cessdo fiduciaria de direitos creditorios decorrentes
dos CERs celebrados pelas SPEs, em favor do BNDES e dos Debenturistas, como
garantia dos Contratos de Financiamento com o BNDES e das Debéntures.

4.15.4. A Emissora e as SPEs obrigam-se, ainda, a providenciar a averbagio do respectivo

4.15.5.

penhor das a¢oes descritas na Clausula 4.15.1 (i) e (i) acima nos respectivos livros
de registro de acdes nominativas da Emissora e das SPEs, e/ou nos livros e/ou
sistemas da instituicio financeira responsivel pela prestacio de servicos de
escrituracio das a¢cdes da Emissora e das SPEs, caso as a¢des da Emissora e das
SPEs venham a se tornar escriturais, devendo ser anotados no extrato da conta de
depdsito fornecido as respectivas acionistas, nos termos do artigo 39, e de seu §1°,
da Lei das Sociedades por Acdes, em até 5 (cinco) dias contados da data de
assinatura do Contrato de Penhot de Ac¢bes da Emissora e do Contrato de Penhor
de Agdes das SPEs, respectivamente. Ainda, apds as referidas averbagdes, a
Emissora e as SPEs deverdo encaminhar ao Agente Fiduciatio, copias autenticadas
integrais: (1) dos livros de registro de agdes nominativas da Emissora e das SPEs; ou
(ii) caso as agdes da Emissora e das SPEs venham a se tornar escriturais (ii-a) dos
livros e/ou sistemas da instituicio financeira responsavel pela prestagio de servigos
de escrituracio das acdes da Emissora e das SPEs ou do extrato da conta de
depésito fornecido as respectivas acionistas e (ii-b) de declaragio da instituigio
financeira responsivel pela prestacio de servicos de escrituragdo das agbes da
Emissora e das SPEs, evidenciando a anotagio referida nesta Clausula, em até 5
(cinco) dias apds as respectivas averbacbes, nos termos das Clausulas 2.5.3 € 2.5.3.1

acima.

O Agente Fiducidrio devera verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias
(conforme definido abaixo), incluindo os devidos registros e averbagdes nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos ou de Registro de

Iméveis € nos livros de registro de acdes nominativas da Emissora e das SPEs ou
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4.15.6.

4.15.7.

4.15.8.

4.15.9.

nos livros e/ou sistemas da instituicio financeira responsivel pela prestagio de
servigos de escrituragio das a¢des da Emissora e das SPEs ou no extrato da conta
de depédsito fornecido as respectivas acionistas, confotme termos ptevistos na
presente Escritura de Emissio e nos referidos Contratos de Garantia, e a
comprovagdo da ciéncia por parte dos devedores dos direitos empenhados e dos
direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados nas
Cldusulas 4.15.2 e 4.15.3 acima. Para tanto, a Emissora entregari ao Agente
Fiducidrio, nos termos da Clausula 2.5 acima: (i) 1 (uma) via original dos Contratos
de Garantia, desta Escritura de Emissio e das Fiancas Bancirias devidamente
registrados; (i) cOpia autenticada integral (ii-a) dos livros de registto de a¢bes
nominativas da Emissora e das SPEs ou (ii-b) caso as a¢des da Emissora e das SPEs
venham a se tornar escriturais dos livros e/ou sistemas da institui¢io financeira
responsavel pela prestagio de servigos de escrituracio das acdes da Emissora e das
SPEs ou do extrato da conta de depodsito fornecido as respectivas acionistas,
acompanhados de declaragio da institui¢io financeira responsavel pela prestagio de
servicos de escrituracio das ac¢des da Emissora e das SPEs, evidenciando a
anotagio referida na Clausula 4.15.4 acima; e (iif) a comprovagao da ciéncia por
parte dos devedores dos direitos empenhados e dos direitos cedidos
fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados nas Cliusulas 4.15.2 e

4.15.3 acima.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto

1nos respectivos Instrumentos, serio de responsabilidade da Emissora.

Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservincia dos prazos para execugio de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas nio ensejara,
sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias, nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciirio e/ou os
Debenturistas poderio executar as Garantias Reals, simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de
exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral do Valor Garantido.

As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em cardter irrevogavel e
irretrativel pela Emissora, pela Acionista e pelas SPEs, vigendo até a integral
liquidagio do Valor Garantido, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente
Escritura de Emissdo e demais instrumentos juridicos competentes a formalizagio
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4.15.10.

4.16.

4.16.1.

4.16.2.

4.17.

4.17.1.
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das Garantias Reais, a serem firmados entre a Emissora, a Acionista, as SPEs, o
Agente Fiduciario, BNDES e demais partes de referidos instrumentos, conforme

aplicavel.

Previamente a celebragio dos Contratos de Garantia, a Emissora deverd comprovar
a desconstituigio das garantias constituidas em favor do Banco Santander (Brasil)
S.A., o Itatt Unibanco S.A. e o Banco Bradesco S.A., no imbito do “Instrumento
Particular de Prestacio de Fianga e Outras Avencas”, celebrado com o Banco
Santander (Brasil) S.A., o Itat Unibanco S.A. e o Banco Bradesco S.A., na qualidade
de fiadores, com a interveniéncia e anuéncia da Acionista e da Companhia

Paranaense de Energia (“Contrato de Prestacdo de Fianga”).

Convolagio em Debéntures da Espécie com Garantia Real

Uma vez verificada a constituicio das Garantias Reais, nos termos da Clausula
4.15.5 acima, as Debéntures deixario de ser da espécie quirografiria, com garantia
adicional fidejussoria, e passario a ser da espécie com garantia real, com garantia

adicional fidejusséria.

As Partes ficam desde logo autorizadas a celebrar aditamento a esta Escritura de
Emissdo, nos termos do Anexo II, para formalizar a convolagio da espécie das
Debéntures de quirografarias, com garantia adicional fidejusséria, para com garantia
real, com garantia adicional fidejusséria, mediante a constituicio das Garantias
Reais nos termos da Clausula 4.15 acima. Fica desde ja estabelecido que ndo serd
necessaria a realizagio de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagio do respectivo aditamento, cuja
celebragio devera ocorrer em até 30 (trinta) dias contados do registro dos
Contratos de Garantia nos cartétios competentes, conforme estabelecido em tais
insttumentos. O aditamento referido nesta Clausula devera ser levado a registro na
JUCESP e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes,
conforme disposto nas Clausulas 2.3.1 e 2.5.1 acima, observado que uma cépia do
referido aditamento deverd ser entregue a CETIP e uma via original ao Agente
Fiduciirio, pela Emissora, em até 5 (cinco) dias apds os tespectivos registros.

Garantias Fidejussorias

Fiangas das SPEs. As SPEs aceitam a presente Escritura de Emissio, na qualidade

de fiadoras e principais pagadoras, renunciando expressamente aos beneficios dos
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artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cédigo Civil (conforme definido abaixo), e dos artigos 77 e 595 do Codigo de
Processo Civil Brasileiro (conforme definido abaixo), e responsabilizando-se
solidariamente entre si e com a Emissora, pelo fiel, pontual e integral pagamento do

Valor Garantido (“Fiangas”).

4.17.1.1. As SPEs se obrigam a, independentemente de qualquer pretensio, acdo, disputa
ou reclamagio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigagoes,
pagar o Valor Garantido no prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir do
recebimento de comunicagio com aviso de recebimento enviada pelo Agente
Fiduciirio informando da falta de pagamento de qualquer das obrigacdes

pecuniarias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio.

4.17.1.2. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relacio as Fiangas serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuigbes de qualquer natureza, encargos ou tetengdes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as
SPEs pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos

nio fossem aplicaveis e serdo realizados fora do ambito da CETIP.

4.17.1.3. As Fiancas aqui referidas sdo prestadas pelas SPEs em carater irrevogavel e
itretratavel e entrardo em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissio,
sendo certo que as SPEs desde jd reconhecem como prazo determinado, para fins
do artigo 835 do Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

4.17.1.4. Nenhuma objecio ou oposi¢io da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pelas SPEs com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os

Debenturistas.

4.17.1.5. As Fiancas poderiio ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas vezes

forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo do Valor Garantido.

4.17.1.6. As Fiangas permanecetio validas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificagdes nos Contratos de Garantia, nesta

Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta Restrita.

K
X
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4.17.1.7. As despesas com o registro desta Esctitura de Emissao nos competentes Cartorios

4.17.2.

de Registro de Titulos e Documentos serdo de responsabilidade da Emissora.

Fiangas Bancarias. Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem
constituidas no ambito da Emissio em favor dos Debenturistas, conforme previsto
acima, a Emissora apresentara, como condi¢do prévia a subscrigdo e integralizacio
das Debéntures, fiangas bancarias em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, junto a instituicbes financeiras que possuam rafing minimo de
BB+ em escala global ou AA em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch
Ratings, ou o seu equivalente pela Moody’s, sendo cetto que, para as institui¢des
financeiras que sejam filiais de institui¢des estrangeiras e ndo possuam avaliacio de
tisco de crédito no Brasil, devera ser considerado o rating em escala global de sua
matriz (“Flancas Bancarias” e, em conjunto com as Fiangas e as Garantias Reais,
“Garantias”), para o fim de, em conjunto, nos termos da Clausula 4.17.2.1 abaixo,
garantir o pontual e integral pagamento das ObrigacSes Afiangadas (conforme

abaixo definido).

4.17.2.1. As Fiangas Bancarias serdo firmadas por meio de uma ou mais cartas de fianga,

nos termos constantes do Anexo III a esta Escritura de Emussdo, que deverdo,
somados os percentuais das Obrigacdes Afiancadas garantidos em cada carta de
flanga, garantir o percentual de 100% (cem por cento) das Obrigagdes Afiancadas,
devendo as instituicbes financeiras prestadoras das Fiancas Bancirias se
responsabilizarem na qualidade de devedoras solidarias e principais pagadoras,
respeitados os limites indicados nas respectivas cartas de fianga, com renincia aos
beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil, pelo fiel, exato e integral
cumprimento das Obrigaces Afiangadas.

4.17.2.2. As Fiancas Bancirias setio parcialmente exoneradas pelo Agente Fiduciario,

sendo o valor afiancado reduzido ao equivalente a 40% (quarenta por cento) do
valor integral das Obriga¢oes Afiancadas caso: (i) a Emissora apresente ao Agente
Fiduciirio a comprovagio do Completion Fisico do Projeto, observados os termos
das Clausulas 4.17.2.5 e 4.20 abaixo; e (i) as Garantias Reais estejam validamente
constituidas nos termos desta Esctitura de Emissao e dos Contratos de Garantia.

4.17.2.3. As Fiancas Bancarias deverdo ser integralmente exoneradas pelo Agente Fiducidrio

caso: (i) a Emissora apresente ao Agente Fiducidrio a comprovagio do Completion
Financeiro do Projeto, observados os termos das Clausulas 4.17.2.5 ¢ 4.20 abaixo; e



(i) a Emissora comprove o atingimento do ICSD minimo de 1,30 (um inteito e
trinta centésimos) (inclusive), conforme balanco auditado a ser apresentado pela
Emissora, com o calculo do atingimento de tal indice apresentado e atestado de
forma conclusiva por auditores independentes em relatério especifico de apuragio

do ICSD.

4.17.2.4. Para os fins desta Escritura de Emissio entende-se por “Obrigacdes Afiancadas”

o montante equivalente ao Valor Total da Emissio, na Data de Emissdo, devido
nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizacio Monetaria, dos
Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, bem como das demais
obrigacbes pecunidtias previstas nesta Escritura de Emissio, inclusive honorarios
do Agente Fiduciario e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente

Fiduciatio ou Debenturista na execugio das Fiancas Bancarias.

4.17.2.5. A comprovagio, conforme o caso, do cumprimento do Completion Fisico e/ou

Financeiro do Projeto para os fins das Clausulas 4.17.2.2 e 4.17.2.3 acima, bem
como das Clausulas 4.17.2.7 ¢ 4.17.2.8 abaixo, se datd mediante o envio, pela
Emissora ao Agente Fiduciario de: (i) copia autenticada da carta emitida por escrito
por parte do BNDES, na qualidade de credor dos Contratos de Financiamento com
o BNDES (conforme abaixo definido), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida carta pela Emissora, atestando o Completion
Fisico e/ou Financeito, conforme o caso, nos termos dos Contratos de
Financiamento com o BNDES; e (if) declaracio da Emissora, nos termos do Anexo
IV a presente Escritura de Emissio: (il.a) atestando o cumptrimento das condi¢des
para o Completion Fisico ou Financeiro, conforme o caso, nos termos da Clausula
420 abaixo; (iLb) atestando a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a inexisténcia de descumprimento de
quaisquer obrigagbes perante os Debenturistas; (ii.c) solicitando ao Agente
Fiduciério a liberagio total (no caso de Completion Financeiro) ou parcial (no caso de
Completion Fisico) das Fiancas Bancirias, sendo certo que ndo serd necessaria a
realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia
de quaisquer detentores das Debéntures para formalizar a liberagio total ou parcial
das Fiang¢as Bancirias, confotme o caso; e (ii.d) comprovando ao Agente Fiducidrio
a ciéncia dos devedores dos direitos empenhados e/ou cedidos fiduciatiamente a
respeito dos penhores e/ou da cessio fiduciaria mencionados na Clausula 4.15.1,
(iv), (v), (vi) e (vi) acima, nos termos e procedimentos descritos no Contrato de
Penhor de Direitos Emergentes ¢ Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos

Creditérios da Holding.
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4.17.2.6. Em qualquer circunstancia, o Agente Fiduciario somente deverd proceder com a
liberacdo (total ou parcial) das Fiancas Bancarias caso ndo tenha conhecimento
acerca da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo)
ou, caso tenha notificado a Emissora previamente a liberagio das Fiancas Bancarias
acerca da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, este Evento de

Inadimplemento ja tenha sido resolvido nos termos desta Escritura de Emissio.

4.17.2.7. As Fiangas Bancarias emitidas anteriormente a comprovagio do Coempletion Fisico
do Projeto, com o fim de garantir 100% (cem por cento) das Obrigacdes
Afiangadas, deverdo ser emitidas com validade minima de 24 (vinte e quatro) meses
a contar da data de sua emissio, e as Fiancas Bancirias emitidas apds a
comprovagio do Completion Fisico do Projeto, com o fim de garantir 40% (quarenta
por cento) das Obrigaces Afiangadas, deverio ser emitidas com validade minima

de 18 (dezoito meses) a contar de sua emissio.

4.17.2.8. Na hipétese de as condigdes para exoneragio das Fiangas Bancérias, descritas na
Clausula 4.17.2.3 acima, ou a quitagdo integral das Debéntures nio ocorrerem em
até 90 (noventa) dias antes da data de vencimento das Fiancas Bancarias, a
Emissora devera renova-las ou substitui-las, por novas Fiancas Bancarias em até 90
(noventa) dias antes de sua data de vencimento, de maneira substancial com os
mesmos termos e condigdes das Fiancas Bancarias originalmente emitidas
(ressalvada a possibilidade de reducio do percentual das Obrigagdes Afiancadas nos
termos da Clausula 4.17.2.2 acima), por um prazo adicional de 24 (vinte e quatro)
ou 18 (dezoito) meses, conforme previsto na Clausula 4.17.2.7 acima, junto a
quaisquer das instituigGes financeiras que possuam ra/zg minimo de BB+ em escala
global ou AA em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o
seu equivalente pela Moody’s, sendo certo que, para as instituigdes financeiras que
sejam filiais de institui¢Oes estrangeiras e ndo possuam avaliagio de risco de crédito
no Brasil, deverd ser considerado o rating em escala global de sua matriz. Referida
renovacio deverd ser feita quantas vezes necessirio, sempre em até 90 (noventa)
dias antes da data de vencimento das Fiancas Bancarias, para que as Debéntures
permanecam garantidas até que ocorram as condi¢des para exoneragdo das Fiangas
Bancirias, descritas na Clausula 4.17.2.3 acima, ou até a quitagdo integral das

Debéntures, o que ocorrer primeiro e conforme aplicavel.

4.17.2.9. Caberd ao Agente Fiduciirio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, das

Fiangas Bancarias, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagao
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das Obrigagdes Afiangadas, em caso de inadimplemento de obrigagdes pecuniarias,
vencimento antecipado das Debéntutes, ou ainda, em caso de nio pagamento das
Debéntutes na Data de Vencimento das Debéntures, nos termos desta Escritura de

Emissio.

4.17.2.10. As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incottidos na
prestacido das Fiancas Bancarias em favor dos Debenturistas deverio ser arcados

pela Emissora.

4.17.2.11. Nio ha preferéncia quanto a execucio das Fiancas Bancarias, das Fiangas ou das
Garantias Reais. As Fian¢as Bancarias, as Fiangas e qualquer das Garantias Reals
sdo garantias diversas e autonomas e respondem pelo Valor Garantido e/ou pelas
Obrigacoes Afiancadas, conforme aplicavel, nos termos desta Escritura de Emissio,

das Fiancas Bancirias e dos Contratos de Garantia.

4.17.2.12. As Partes desde ja concordam que dependera de anuéncia prévia por escrito de
todas as instituigGes financeiras prestadoras das TFiangas Bancarias qualquer
modificacio relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteracdo: (i) da
Atualizagio Monetaria ou dos Juros Remuneratérios; ou (if) da Data de Vencimento

das Debéntures e da vigéncia das Debéntures.

4.17.2.13. Observados os termos da Clausula 4.17.2 ¢ 4.17.2.8 acima, caso as Fiangas
Bancirias sejam emitidas por instituigdes financeiras que sejam filiais de instituicoes
estrangeiras e que ndo possuam avaliacio de risco de crédito no Brasil, a Emissora
deveri apresentar ao Agente Fiducidrio, conjuntamente com a Fianga Bancaria, uma
opinido legal emitida por escritério de advocacia escolhido a exclusivo critério da
Emissora confirmando os poderes dos representantes da instituigdo financeira

estrangeira emissora da Flan¢a Bancaria.
4.18. Administragdo de Contas

4.18.1. A Emissora e as SPEs obrigam-se a constituir e manter, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciatio, e do BNDES, por meio do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios das SPEs e do Contrato de
Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios da Holding, até a integral liquidagio das
Debéntures e dos Contratos de Financiamento com o BNDES:
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contas  centralizadoras de titularidade das SPEs, movimentiveis
exclusivamente pelo Banco Administrador, constituidas exclusivamente para
a arrecadagido dos recursos decorrentes dos CERs ou de quaisquer outros
contratos de venda de energia que venham a ser celebrados pelas SPEs no
ambiente de contratagio livre ou no ambiente de contratagio regulada e/ou
receitas que sejam decorrentes do Projeto (“Contas Centralizadoras™);

contas reserva do servico da divida BNDES de titularidade das SPEs,
movimentaveis exclusivamente pelo Banco Administrador, cujo saldo
minimo de cada conta devera corresponder a 3 (trés) pagamentos mensais
do servi¢o da divida de cada um dos Contratos de Financiamento com o
BNDES, até a liquidagio de todas as obrigaces deles decorrentes (“Contas
Reservas do Servigo da Divida BNDES”);

(iif) conta vinculada de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente

pelo Banco Administrador, na qual deverio ser depositados mensalmente a
partir de 15 de janeiro de 2016 (inclusive), observado o disposto abaixo, até
o vencimento final das Debéntures, recursos em montante equivalente a
1/6 (um sexto) da proxima prestagio a que fazem jus os Debenturistas,
recursos estes destinados ao pagamento da parcela subsequente de
amottiza¢io do Valor Nominal Unitirio Atualizado ou Saldo do Valor
Nominal Unitirio Atualizado, conforme o «caso, e dos Juros
Remuneratérios calculados nos termos desta Escritura de Emissio, sendo
cetto que para o preenchimento da referida conta utilizar-se-a a projegio do
IPCA, correspondente a projecao média de mercado do IPCA divulgada no
boletim “Focus™ elaborado pelo Banco Central do Brasil no dltimo Dia Util
do més imediatamente anterior ao més de cilculo (“Conta Pagamento das
Debéntures™). Fica desde ja acordado que, caso a Data de Subscrigio das
Debentures ocorra apds 15 de janeiro de 2016, a Emissora devera realizar o
primeiro depésito de recursos na Conta Pagamento das Debéntures apenas
na Data de Subscricao. Nesse caso, os recursos depositados na Data de
Subscri¢io deverio ser correspondentes a todas as parcelas mensais aqui
descritas e que deveriam ter sido depositadas entre 15 de janeiro de 2016 e a

Data de Subscricio;

(iv)contas reserva de operagio e manutengdo de titularidade das SPEs,

movimentaveis exclusivamente pelo Banco Administrador, cujo saldo

minimo de cada conta devera corresponder a0 equivalente a 3 (trés) vezes o
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pagamento mensal previsto no Contrato de Operagio e Manutengio de
Aerogeradores, até a liquidagdo de todas as obrigacdes deles decorrentes
(“Contas Reservas de O&M”);

(v) contas reserva especiais de titularidade das SPEs, movimentiveis
exclusivamente pelo Banco Administrador, na qual deverdo ser depositados
0s recursos remanescentes nas Contas Centralizadoras no volume e prazos
previstos no Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios das
SPEs (“Contas Reservas Especiais das SPFs”);

(vi) conta vinculada de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Administrador, para a qual deverio ser transferidos os recursos
depositados nas Contas Reserva Especiais das SPEs, no volume e prazos
previstos no Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios da

Holding (“Conta Reserva Especial da Emissora”);

(vil) conta vinculada de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Administrador, na qual deverio ser depositados recursos em
montante suficiente para garantir sempre com no minimo 6 (seis) meses de
antecedéncia o pagamento da proxima prestagio a que fazem jus os
Debenturistas em razdo do pagamento da amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unititio Atualizado,
conforme o caso, e dos Juros Remuneratérios calculados nos termos desta
Escritura de Emissdo, sendo certo que para o preenchimento da referida
conta utilizar-se-4 a projecio do IPCA, correspondente a proje¢io média de
metcado do IPCA divulgada no boletim “Focus” elaborado pelo Banco
Central do Brasil no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a0 més
de calculo (“Conta Reserva do Servico da Divida das Debéntures™). Fica
desde j4 acordado que, para garantir o primeiro pagamento das Debéntures,
a Conta Reserva do Servico da Divida das Debéntures devera estar

integralmente preenchida na Data de Subscrighio com o valor

correspondente a parcela vincenda em 15 de junho de 2016;

(viii) conta vinculada de titularidade da Emissora, movimentivel exclusivamente
pelo Banco Administrador, na qual deverdo ser depositados, na hipotese
prevista na Clausula 4.18.3 abaixo, recursos necessarios para que o cilculo
do indice de cobertura do servico da divida consolidado da Emissora

(“ICSD”), apurado anualmente, com base nas demonstracdes financeiras
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consolidadas e auditadas anuais da Emissora referentes ao ano civil antetior,
conforme metodologia de célculo constante do Anexo V i presente
Escritura de Emissio, e considerando a totalidade dos recursos mantidos na

referida conta vinculada, atinja 1,30 (um inteiro e trinta centésimos) (“Conta

de Complemento do ICSD da Emissota”™).

Poderdo ser criadas e mantidas sob cessio fiduciiria outras contas correntes
diversas das especificadas na Cldusula 4.18.1 acima caso sejam necessatias para a
operacionalizagio da cessio fiducidria dos diteitos creditérios decorrentes dos
CERs ou quaisquer outros contratos de venda de energia que venham a ser
celebrados pelas SPEs no ambiente de contratagio livre ou no ambiente de

contratagio regulada e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto.

Caso, em cada uma das datas de apuragio do ICSD da Emissora, nio seja atingido
o indice de 1,30 (um inteiro e trinta centésimos) (inclusive), mas o ICSD apurado
seja superior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive), a Emissora devera
depositar na Conta de Complemento do ICSD da Emissora, recursos suficientes
para que o calculo do referido ICSD, considerando a totalidade dos recursos
mantidos na Conta de Complemento do ICSD da Emissora, atinja 1,30 (um inteiro
e trinta centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data
de apuragio, nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessio
Fiduciatia de Direitos Creditérios da Holding, de acordo com a metodologia de
calculo constante do Anexo V a esta Escritura de Emissio.

4.18.3.1 Caso a Emissora tenha saldo acumulado na Conta de Complemento do ICSD da

4.19.

4.19.1.

Emissora, nos termos da Clausula 4.18.3 acima e, apds a verificagdo pelo Agente
Fiducirio, na data de apuragio do ICSD imediatamente subsequente, de que o
indice de 1,30 (um inteiro e trinta centésimos) foi atingido, sem considerar para tal
calculo os recursos mantidos na Conta de Complemento do ICSD da Emissora, o
saldo acumulado na Conta de Complementacio do ICSD devera ser liberado para a
conta de livrte movimentacio da Emissora indicada no Contrato de Cessio
Fiducidria de Direitos Creditérios da Holding, desde que observados os termos e

condigdes ali previstos.
Compartilhamento das Garantias

As Garantias Reais descritas na Cliusula 4.15.1 acima serdo compartilhadas, sem

ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussio, na proporgio do
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tespectivo saldo devedor de cada credor, com as dividas decorrentes (i) do
“Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°® 15.2.0383.1”
celebrado em 24 de agosto de 2015 entre a SPE I e o BNDES, com a interveniéncia
da Emissora e da Acionista; (i) do “Contrato de Financiamento Mediante Abertura
de Crédito n® 15.2.0381.1” celebrado em 24 de agosto de 2015 entre a SPE Il e o
BNDES, com a interveniéncia da Emissora e da Acionista; (iii) do “Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 15.2.0382.1” celebrado em 24 de
agosto de 2015 entre a SPE III e o BNDES, com a interveniéncia da Emissora e da
Acionista; e (1iv) do “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°
15.2.0384.1” celebrado em 24 de agosto de 2015 entre a SPE IV e o BNDES, com
a interveniéncia da Emissora e da Acionista, todos na modalidade FINEM, cujos
recursos serdo destinados ao Projeto (“Contratos de Financiamento com o
BNDES”), de acordo com o Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras
Avengas a ser celebrado entre BNDES e¢ o Agente Fiduciario (“Contrato de

Compartilhamento de Garantias™).

4.20. Fases do Projeto

4.20.1. Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissio, as fases de Completion Fisico e
de Completion Financeiro do Projeto ocorrerio da seguinte forma:

) entende-se por “Completion Fisico” do Projeto a implantagio do “Complexo Edlico
Sio Miguel do Gostoso”, composto pelas quatro centrais geradoras edlicas
denominadas Carnauba, Reduto, Santo Cristo e Sio Jodo (em conjunto, “Centrais

Geradoras Foélicas”) e a apresentagio cumulativa de:

(a) licen¢as ambientais de operagio das Centrais Geradoras Edlicas que compoem
o Projeto, e da respectiva linha de transmissio, expedidas pelo 6rgao ambiental

competente;

(b) despacho da Superintendéncia de Fiscalizagio de Geragio da ANEEL,
autorizando a entrada em operagio comercial das Centrais Geradoras Edlicas

que compde o Projeto, ou ato equivalente;
(c) constituicao valida das Garantias Reais;

(d) liquidagio das Debéntures, ou comprovagio do cumprimento da obrigacio
prevista no Parigrafo Quinto ou no Parigrafo Sexto, da Clausula Décima

k.
&
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Terceira ou Décima Segunda, conforme o caso, de cada um dos Contratos de

Financiamento com o BNDES;

(e) inexisténcia de mutuos entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e
jurfdicas integrantes do mesmo grupo econémico da Emissora ou das SPEs,
ressalvadas as hipoteses expressamente previstas nesta Escritura de Emissao e

nos Contratos de Financiamento com o BNDES;

(f) apresentacio das apolices de seguro contratadas na forma disposta nesta
Escritura de Emissao e nos Contratos de Financiamento com o BNDES,

acompanhadas dos respectivos comprovantes de quitagio do prémio;

(g) inexisténcia de inadimplemento das SPEs ou das demais empresas que

pertencam a0 seu respectivo grupo econdémico perante o Sistema BNDES; e

(h) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a conclusio ou
continuidade da operagio das Centrais Eolicas Geradoras que compdem o
Projeto.

o “Completion Financeiro” do Projeto ocortera por meio do cumprimento

cumulativo das seguintes condigdes:

(a) aptesentacio de instrumento que comprove a geragio minima de energia
consolidada das Centrais Edlicas Geradoras que compoem o Projeto, de 453
GWh (quatrocentos e cinquenta e trés Gigawatt-hora), em até 12 (doze) meses

imediatamente anteriores a verificacio;

(b) atendimento do ICSD de, no minimo, 1,30 (um inteiro e trinta centésimos),
pelo petiodo de 12 (doze) meses consecutivos, tendo como termo inicial a
primeira amortizagio dos Contratos de Financiamento com o BNDES e apés a
liberagio, pelo BNDES, dos tecursos de todos os subcréditos previstos nos
Contratos de Financiamento com o BNDES (com excegio do Subcrédito “C”
do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 15.2.0382.1),
sendo certo que a Emissora poderd apurar, extraordinariamente, o ICSD no
ano civil corrente a apuracio unicamente para o atendimento ao disposto nesta

alinea (b);

N
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preenchimento integral das “Contas Reservas do Servico da Divi-d.a BNDES”,
“Conta Reserva do Servigo da Divida Debéntures”, “Conta Pagamento das
Debéntures”, e das “Contas Reservas de O&M?”, de titularidade de cada uma
das SPEs, na forma do Contrato de Cessdo Fiduciiria de Direitos Creditorios

das SPEs;

comprovagio de utilizagio, pela SPE III, de 100% (cem pot cento) dos
recursos referentes ao Subcrédito “C” do Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n® 15.2.0382.1;

inexisténcia de inadimplemento das SPEs ou das demais empresas que

pertencem 2o seu respectivo grupo econdmico perante o Sistema BNDES; e

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a conclusio ou
continuidade das Centrais Edlicas Geradoras que compdem o Projeto.

4.21. Condigdes para Subscrigio e Integralizagio das Debéntures

4.21.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciario, previamente a

Data de Subscrigio:

@

1 (uma) via original da Escritura de Emissio devidamente arquivada na
JUCESP, nos termos da Clausula 2.3.1 acima, e registrada nos Cartérios de
Registro de Titulos ¢ Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.1

acima;

(i) 1 (uma) via original das Fiangas Bancarias devidamente registradas nos

respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos

termos da Clausula 2.5.4 acima; e

(i) 1 (uma) copia digitalizada do relatério preliminar de classificagdo de risco

(rating) das Debéntures por agéncia de classificacio dentre Standard & Poor's,
Fitch Ratings ou Moody's América Latina, observado o envio do relatério

definitivo nos termos do item (1) da Clausula 6.1.1 abaixo.

\.
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5.1.

(b)

@

(e)

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiduciirio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures
e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitirio
Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata femporis, desde a Data de
Subscrigdo ou da ltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme
o caso), e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do seu
efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indeniza¢io por perdas e danos
que compense integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da
Emissora, na ocorréncia de quaisquer das situagdes previstas nesta Clausula,
respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de

Inadimplemento”):

nio pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura
de Emissdo, do Valor Nominal Unitirio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer
outras obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis

contado do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, liquidacdo, dissolugio, ou a decretagio de
faléncia da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs e/ou da Acionista, bem como o
requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer das
SPEs e/ou pela Acionista, ou de faléncia relativo a Emissora e/ou a quaisquer das
SPEs e/ou da Acionista formulado por terceiros que nio tenha sido elidido no
prazo legal, sendo certo que para a Acionista as disposi¢Oes desta alinea somente

sera aplicavel até a data do Completion Fisico;
nio renovacio, cancelamento, revogagao ou extingio das Autorizagoes;
suspensio das Autorizagdes;

n3o renovacio, nio obtencio, cancelamento, revogac¢ao, intervengao, suspensio ou
extincio de demais autorizacdes, concessdes, subvencdes, alvaris ou licengas,

inclusive as ambientais, necessirias pata a construgio, desenvolvimento e
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manutencdo do Projeto (observado o respectivo estagio de implantagio do Projeto)
ou, ainda, a altera¢do, ndo renovacio, rescisio ou vencimento antecipado de

qualquer um dos seguintes contratos (em conjunto, “Contratos_do_Projeto™):

(i) CERS; (i) Contratos de Fornecimento de Aerogeradores; (iii) Contratos de
O&M dos Aerogeradores; (iv) Contratos de O&M de Instalagdes, (a ser celebrado
posteriormente pela Emissora); e (v) as apdlices de seguro ja firmadas e eventuais
aditamentos, atualizagées e novas apdlices de seguro que venham a ser contratadas
pela Emissora e/ou pot qualquer das SPEs no ambito do Projeto, inclusive do
Seguro-Garantia, conforme definido abaixo (“Apdlices de Seguro”), desde que tal

alteragio, nio renovagio, vencimento antecipado ou rescisio possam afetar
negativamente o desenvolvimento do Projeto ou causar um Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixo definido);

® declaragio de vencimento antecipado dos Contratos de Financiamento com o
BNDES ou de qualquer firanciamento contratado pela Emissora e/ou por

quaisquer das SPEs com o BNDES ou suas subsidiarias;
(8 a transformacio da Emissora e/ou das SPEs em outro tipo societatio;

(h) pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou por
quaisquer das SPEs e/ou pela Acionista, conforme aplicavel, sendo certo que para a
Acionista as disposicdes desta alinea somente serdo apliciveis até a data do

Completion Fisico

(1) existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado em razio da pratica de
atos, pela Emissora, por quaisquer das SPEs e/ou pela Acionista, que importem em
discriminacio de raca ou género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou crime
contra o meio ambiente, sendo certo que a declaragio de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea nio ocorrera se efetuada a reparagio imposta
ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta 2 Emissora, as SPEs ou a

Acionista, observado o devido processo legal;

0 constituigio pela Emissora, pela Acionista ou por quaisquer das SPEs, sem a prévia
aprovagio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Citculacio, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissio, de penhor ou qualquer outro gravame ou 6nus sobre os direitos e bens

dados em garantia as obrigacdes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra
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espécie de cessio ou vinculagio sobre os mesmos direitos a terceiros que nio os
Debenturistas e o BNDES, observado o compartilhamento mencionado na
Clausula 4.19 acima;

descumprimento: (i) pela Emissora, pela Acionista ou pot quaisquer das SPEs, de
qualquer obrigagdo nio pecunidria prevista na Escritura de Emissio, nio sanada em
até 30 (trinta) dias contados da notificagdo do Agente Fiduciario neste sentido ou
em prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) pela
Emissora e/ou por quaisquer das SPEs e/ou pela Acionista, de quaisquer
obrigacSes assumidas nos Contratos de Garantia e demais documentos da Emissio
dos quais fazem parte, observados os prazos de cura referidos em tais instrumentos,
ou, em caso de nio haver prazo de cura especifico nos referidos instrumentos, em
até 30 (trinta) dias contados da notificacdo do Agente Fiducidrio neste sentido;

descumprimento pela Emissora e pelas SPEs de qualquer obrigacio financeira
perante o BNDES ou suas subsidiarias, que ndo seja comprovadamente
regularizado no prazo maximo de 5 (cinco) dias, a contar do vencimento da

respectiva obrigagao;

sem prejuizo do disposto na alinea (y) abaixo, concessiao de preferéncia a outros
créditos ou assuncgdo de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs,
sem a prévia aprovagio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Citculagio, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissio, ressalvadas as dividas assumidas em funcio de obrigacdes
regulatérias regulares junto 4 ANEEL, a CCEE e/ou 2 ONS, no valor, individual
ou agregado, de até R$ 2.400.000,00 (dois milhGes e quatrocentos mil reais), ou seus
equivalentes em outras moedas, entendendo-se como valor agregado, para os fins
desta alinea, o valor considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, valor
este a ser devidamente cortigido anualmente pelo IPCA a partir da Data de

Subscri¢do até a assungio da respectiva divida;

emissio de debéntures, pattes beneficidrias ou qualquer outro valor mobilidrio, pela
Emissora e/ou pot quaisquer das SPEs, sem a prévia aprovagio de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debentutistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, observado o disposto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvados eventuais
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aumentos de capital da Emissora e/ou das SPEs subscritos e integralizados
exclusivamente pela Acionista ¢/ou pela Emissora;

(o) celebragio de contratos de mutuo pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs,
com seus acionistas, diretos ou indirctos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que perten¢a a Emissora, sem a prévia
aprovagio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagido, observado o disposto na Cliusula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissio, ressalvados: (i) aqueles mituos celebrados entre a Emissora, na qualidade
de mutuante, e as SPEs, na qualidade de mutudrias, até o término da implantagio
do Projeto, destinados exclusivamente a implementacio do Projeto, os quais
deverio ser quitados até 30 (trinta) dias apds a dltima liberacio de recursos pelo
BNDES nos termos dos Contratos de Financiamento com o BNDES; ou (ii) os
contratos de mituo celebrados entre a Emissora, na qualidade de mutuante, e as
SPEs, na qualidade de mutuarias, nos termos do Contrato de Cessio Fiducidtia de
Direitos Creditérios das SPEs, destinados exclusivamente a liquidar obrigaces
assumidas nos Contratos de Financiamento com o BNDES; ou (iii) os contratos de
mutuo celebrados entre a Emissora, na qualidade de mutuaria, e as SPEs, na
qualidade de mutuantes, nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos
Creditérios das SPEs e do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios da
Holding, efetuados com o objetivo saldar as obrigagdes assumidas por qualquer das
SPEs junto ao BNDES no ambito dos Contratos de Financiamento com o
BNDES; ou (iv) os contratos de muatuo celebrados entre a Emissora, na qualidade
de mutudria, e as SPEs, na qualidade de mutuantes, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs e do Contrato de Cessio
Fiducidria de Direitos Creditérios da Holding, efetuados com o objetivo de suprir
recursos 2 Emissora para que esta liquide suas obrigagdes assumidas junto aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (v) os contratos de
mituo celebrados entre a Acionista, na qualidade de mutuante, ¢ a Emissora, na
qualidade de mutuiria, necessirios a cobertura de insuficiéncias de recursos
necessarios a implantacio do Projeto, os quais deverdo ser quitados até o Completion

Fisico do Projeto;
(p) resgate, recompra, amortizacio ou bonificagio de a¢des de emissio da Emissora,
distribuigio, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio, ou qualquer

outra participacio no lucro estatutariamente prevista, ou a realizagio de quaisquer
outros pagamentos a0s seus acionistas diretos ou indiretos, cujo valor, isoladamente
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ou em conjunto, supere o minimo obrigatério disposto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agbes, ou, ainda, a reducio de capital da Emissora,
independentemente da distribuigio de recursos aos seus acionistas diretos ou
indiretos, inclusive sob a forma de cancelamento de adiantamentos para futura
aumento de capital (“AFACs”), exceto: (i) o cancelamento de eventuais AFACs
efetuados pela Acionista na Emissora que tenham sido realizados exclusivamente
(la) para a antecipagio de recursos a Emissora pela Acionista para cobrir as
insuficiéncias de recursos necessirios a implantacio do Projeto, os quais deverio
setr pagos pela Emissora até o Completion Fisico do Projeto ou (i.b) para antecipagio
de recursos a Emissora pela Acionista a serem obtidos com a ptesente Emissio; ou
(i) se aprovado expressa e previamente pelos Debenturistas, estes uwltimos
conforme deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, observado
o disposto na Cliusula 8.1 e seguintes desta Esctritura de Emissdo; ou (iii) se
verificada, cumulativamente, a ocorréncia das seguintes condi¢cdes: (A) até 31 de
dezembro de 2020: (A.d) seja atingido o caixa consolidado minimo de
R$17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais) por meio do somatério dos saldos
disponiveis nas Contas Reservas Especiais das SPEs e na Conta Reserva Especial
da Holding, sendo certo que este minimo devera ser mantido apds a realizagio da
redugio de capital, amortizagio, resgate, pagamento ou conversio pretendida; (A.ii)
seja verificado o Completion Fisico e Financeiro do Projeto, nos termos da Clausula
4.17.2.5 acima; (A.ii) haja o preenchimento das Contas Reservas do Servico da
Divida BNDES, das Contas Reservas de O&M, da Conta Reserva do Servico da
Divida das Debéntures, a Conta Pagamento das Debéntures; (A.iv) atingimento do
ICSD de, no minimo, 1,30 (um inteiro e trinta décimos) no exercicio imediatamente
anterior, e desde que tal indice minimo se mantenha apds a realiza¢ao da redugio
de capital, amortizagdo, resgate pagamento ou conversio pretendida; (A.v) se
comprovada a geracdo minima consolidada de todas as Centrais Eolicas Geradoras
de 453 GWh (quatrocentos e cinquenta e trés Giga watt-hora), no periodo de 12
(doze) meses imediatamente anteriores a verificagio ou receitas operacionais
equivalentes; (A.vi) inexisténcia de inadimplemento de qualquer empresa que
pertenca ao grupo econdmico da Emissora, perante o Sistema BNDES; e (B) ap6s
31 de dezembro de 2020, todas as condicdes estabelecidas no item (A) acima, com

excecdo da condicdo descrita no item (A.f);

sem prejuizo da alinea (p) acima, realizacio de resgate, recompra, amortizagio ou
bonificagio de agbes de emissio da Emissora, distribui¢io, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre capital préprio, ou qualquer outra participacio no lucro

estatutariamente prevista, ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos a0s seus
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acionistas diretos ou indiretos, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o
minimo obrigatério disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, ou,
ainda, a redugio de capital da Emissora, independentemente da distribuicio de
recursos aos seus aclonistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFACs quando a Emissora estiver inadimplente com qualquer
obrigagdo pecunidria ou ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio ou nos
Contratos de Garantia;

amortizagio, resgate ou conversio de a¢des de emissio das SPEs, ressalvada a
amortizagdo, resgate ou conversio de agdes, realizada com o objetivo exclusivo de
suprit 2 Emissora de recursos para liquidar obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissio;

redugido de capital social de quaisquer SPEs, independentemente da distribuicio de
recursos aos seus aclonistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFACs, ressalvado: (i) o cancelamento de eventuais AFACs
efetuados pela Emissora nas SPEs, caso tais AFACs tenham sido realizados para
atendimento das finalidades previstas nos subitens (i.a) e (ib) da alinea (p) acima;
e/ou (i) a redugio de capital realizada com o objetivo exclusivo de suprir a
Emissora de recursos para liquidar obriga¢des assumidas perante os Debenturistas,
nos termos desta Escritura de Emissio, devendo-se apresentar anuéncia da

ANEEL, caso exigido pela legislagio regulatoria;

declaragio de vencimento antecipado de qualquer obtiga¢io financeira assurida
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer institui¢des financeiras,
em montante individual superior a R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil
reais) e/ou em montante agregado superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reals), ou seus equivalentes em outras moedas, entendendo-se como valor agregado,
para os fins desta alinea, o valor considerado em conjunto pela Emissora ¢ pelas
SPEs, valores estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA a partir
da Data de Subscri¢do até o respectivo vencimento antecipado, respeitados os

respectivos prazos de cura previstos em tais documentos;

protesto de titulos contra a Emissora ou quaisquer das SPEs, em montante
individual superior a R$ 1.500.000,00 (uma milhio e quinhentos mil reais) e/ou
agregado superior a R§ 3.000.000,00 (trés milhSes de reais), ou seus equivalentes em
outras moedas, entendendo-se como valor agregado, para os fins desta alinea, o

valor considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, valores estes a serem
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devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA desde a Data de Subscticio até o
respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiducidrio,
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, que (i) o protesto foi cancelado no prazo
legal ou (ii) foram prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judicidrio;

™) a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor

independente registrado na CVM;

(W)  se,ap0s a respectiva formaliza¢io nos termos previstos nesta Escritura de Emissio,
quaisquer das Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis, invalidas, insuficientes
ou ocorrer a degradagdo dos bens dados em garantia aos Debenturistas, conforme
previsto nos Contratos de Garantia, bem como ocorréncia de quaisquer eventos
que afetem de forma material tais Garantias ou o cumprimento das disposicdes
contidas nos Contratos de Garantia, desde que nio sejam substituidas ou
complementadas, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos respectivos

Contratos de Garantia;

x) transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, pelas SPEs e/ou pela Acionista, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissio e/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicivel, sem
prévia autoriza¢do dos Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo, observado que, em caso de transferéncia ou qualquer forma de cessio ou
promessa de cessdo a terceiros decorrente exclusivamente de alteracio do controle
acionifio ou reorganiza¢io societiria da Emissora, aplicar-se-4 o quérum de
deliberagio previsto nas alineas (dd) ou (ee) abaixo, conforme o caso, desde que,
nesses casos, eventuais alteragdes aos Contratos de Garantia sejam feitas Gnica e
exclusivamente para fins de modificagio das respectivas partes contratantes e nao
importem em alteracio das Garantias descritas nas Clausulas 4.15 e 4.17 da presente

Escritura de Emissao;

) constituicio, pela Emissora ou pelas SPEs a qualquer tempo, ainda que sob
condigio suspensiva, de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de terceiros sobre
quaisquer ativos, ou, ainda, garantias fidejussérias, em valor acumulado superior a
R$ 2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil reais), ou seu equivalente em
outras moedas, entendendo-se como valor acumulado, para os fins desta alinea, o

valor considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, valor este a ser

8
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devidamente corrigido anualmente pelo IPCA desde a Data de Subscricio até a data
de constituigio do respectivo énus, salvo (i) mediante autorizagio prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio; (i) conforme
permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relagio 2 celebragio dos
Contratos de Garantia; (iii) para fins de constitui¢io de garantias exigidas pelo
BNDES no ambito dos Contratos de Financiamento com o BNDES, desde que
sejam compartilhadas com os Debenturistas; (iv) aquelas requeridas em funcio de
obriga¢Ges regulatorias regulares junto a ANEEL e/ou a CCEE e/ou 2 ONS no
valor de até R$§ 2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil reais); ¢ (v) os 6nus
constituidos em favor do Banco Santander (Brasil) S.A., o Itati Unibanco S.A. e o
Banco Bradesco S.A., no 4ambito do Contrato de Prestacio de Fianca, 6nus estes

que estario desconstituidos na data de constituigio das Garantias Reais;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissido, pela Emissora ou pelas SPEs, em
destinacio diversa da descrita na Clausula 3.8 desta Escritura de Emissio;

a alteragio do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovagio de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme

previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio;

realizagio de outros investimentos pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme o
caso, que nio os relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos permitidos

pelas Autorizagdes, ou aqueles vinculados com infraestrutura social da regido;

alteragio do objeto social da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs, de forma que a
atividade da Emissora deixe de ser exclusivamente a de deter participagio em
empresas de exploragio do Projeto e/ou das SPEs deixe de ser exclusivamente a

implantagio e a execugio do Projeto;

mudanca do controle acionitio (conforme definicio de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emissora, da Acionista
e/ou de quaisquer das SPEs, por qualquer meio, sem prévia autorizagio de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,

conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio;
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(ee)

(t5

(hh)

(i)

sem prejuizo do disposto na alinea (dd) acima, cisio, fusio ou incorporagio,
inclusive incorporagio de agdes, da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs, bem
como a criagio de subsididrias ou, caso as SPEs deixem de ser subsidiarias integrais
da Emissora, ou ainda, qualquer outra forma de teorganizagio societiria
envolvendo a Emissora e/ou quaisquer das SPEs, seja esta reorganizagio
estritamente societiria ou realizada mediante disposicio de ativos relevantes,
exceto: (1) se previamente autorizado pelos Debentutistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Cliusula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissdo; ou (ii) em caso de operagoes de incorporagio
ou incorporagio de agdes em que a Emissora seja a incorporadora e a incorporada
seja. uma das SPEs, desde que a SPE em questio seja subsididria integral da

Emissora;

inclusio em acordo societirio, estatuto ou contrato social da Emissora ou de
quaisquer das SPEs de dispositivo que importe em: (i) restricdes a capacidade de
crescimento das SPEs ou da Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnologico;
(i1) restricdes de acesso das SPEs ou da Emissora a novos mercados; ou
(iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras

decorrentes desta Escritura de Emissao;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora, pelas SPEs e¢/ou pela Acionista
nesta Escritura de Emissio, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos

da Oferta Restrita;

cancelamento, tescisio ou declaragio judicial de invalidade ou ineficicia total ou
parcial desta Escritura de Emissio, desde que nio revertida em até 10 (dez) Dias

Uteis;

abandono parcial e/ou paralisagio na execugio do Projeto, em ambos os casos, que
possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido), ou
abandono total do Projeto, ou de qualquer ativo que seja essencial a implementagao

ou operac¢io do Projeto;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desaproptiar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs;

7
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52.

proferimento de decisio judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de
até 60 (sessenta) dias contados da referida decisio contra a Emissora e/ou contra
quaisquer das SPEs e/ou contra a Acionista que impeca ou possa vir a impedir a

continuidade e/ou a conclusio do Projeto;

descumprimento de decisio judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria, contra a Emissora e/ou contra quaisquer das SPEs, em valor
individual superior a R§ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) e/ou
agregado superior a R§ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou seus equivalentes em
outras moedas, entendendo-se como valor acumulado, para os fins desta alinea, o
valor considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, valores estes a serem
anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de Subscricio, ou,
independentemente do valor, que impeca a continuidade e/ou a conclusio do

Projeto;

nio atingimento do ICSD minimo de 1,30 (um inteiro e trinta centésimos)
(inclusive), sendo que o ICSD sera considerado como cumprido caso esteja no
intetvalo entre 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e 1,30 (um inteiro e
trinta centésimos) (exclusive) e sejam depositados na Conta de Complemento do
ICSD da Emissora recursos necessirios para que o calculo do referido ICSD,
considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de Complemento do
ICSD da Emissora, atinja 1,30 (um inteiro e trinta centésimos), no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da referida data de apuragiio do ICSD. O ICSD devera
ser apurado anualmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas anuais da FEmissora referentes ao ano civil antetior, conforme
metodologia de cilculo constante do Anexo V a presente Escritura de Emissdo,
devendo constar das referidas demonstragdes financeiras opinido conclusiva do

auditor acerca da apuragio do ICSD; e

nio renovacio das Fiancas Bancirias até o 15° (décimo quinto) Dia Util anterior a0

término de sua vigéncia.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada 2o Agente Fiduciirio, pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs nos
termos desta Escritura de Emissio e/ou dos respectivos Contratos de Garantia, em
até 2 (dois) Dias Uteis da sua ocotréncia. O descumprimento deste dever pela

| R/
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5.3.

54.

5.5.

5.6.

Emissora e/ou por quaisquer das SPEs nio impediri o Agente Fiducidtio e/ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
ptevistos nesta Escritura de Emissio e nos demais documentos da Emissio,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
(@), (b), (c), (), (g) e (nn) da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta 20s Debenturistas, com a consequente declaragio, pelo Agente
Fiducidrio, assim que ciente da ocorténcia dos eventos indicados acima, do
vencimento antecipado de todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures e
exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de convocagio de
Assembleia Geral de Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquet forma

de comunicag¢io ou notificacio 2 Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio
sejam aqueles indicados na Clausula 5.3 acima), o Agente Fiduciirio deverd
convocat, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do
evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaragio do vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissio, os Debenturistas poderio optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso
aprovado por deliberacio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debentures em Circulagdo em primeira ou segunda convocagio, sendo
que, nesse caso, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de

todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo, na hipétese: (i) de nido instalagio em
segunda convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 5.4 acima por falta de quérum; (i) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Clausula 5.5 acima por deliberagio de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo; ou (if)
em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior, o Agente
Fiduciario nio devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes

das Debéntures.
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5.7.

5.8.

5.9.

Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciitio deveri enviar, em até 1 (um) Dia Util
comunica¢io com aviso de recebimento 3 Emissora (“Comunicacio de Vencimento
Antecipado”), com copia para o Banco Liquidante e Escriturador, informando tal
evento, sendo certo que a Emissora deverd encaminhar a Comunicacio de
Vencimento Antecipado ao BNDES em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento, em funcio dos Contratos de Financiamento com o BNDES e do
Contrato de Compartilhamento de Garantias. A Emissora, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data de recebimento da Comunicagio de Vencimento
Antecipado, devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao Valor
Nominal Unitirio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos

desta Escritura de Emissdo.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiduciirio deverd comunicar também a CETIP, informando o vencimento

antecipado.

Nio configurari Evento de Inadimplemento nem dard ensejo a necessidade de
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia Geral de
Debentutistas, qualquer alteragio no fluxo de pagamentos das SPEs ao BNDES em
decorréncia de eventual reescalonamento, incluindo, mas nio se limitando a,
protrogacio de caréncia e/ou de pagamento de principal da divida assumida pelas
SPEs perante o BNDES, nos termos dos Contratos de Financiamento com o
BNDES, com ou sem alteragio da taxa de juros dos Contratos de Financiamento
com o BNDES, desde que: (i) permanecam inalterados os termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissio, incluidos o fluxo de recebiveis minimo
necessario para os pagamentos de amortizagio, Atualizagdio Monetiria e Juros
Remuneratérios das Debéntutes; (i) ndo haja antecipagio do fluxo de pagamentos
ao BNDES; e (iii) nio afete a capacidade da Emissora e/ou das SPEs em cumprir

suas obriga¢Ses financeiras aqui previstas.
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CLAUSULA VI
OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DAS SPES E DA
ACIONISTA

6.1. Obrigagdes da Emissota

6.1.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se,

ainda, a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, (a) copia das demonstra¢des financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatério da administragio e do parecer dos auditores independentes com
registro valido na CVM; (b) relatério especifico e conclusivo de apuragio do
ICSD consolidado, elaborado pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, acompanhado da meméria de calculo compreendendo todas
as rubricas necessarias para a obtencdo do ICSD, incluindo (caso o ICSD
apurado esteja no intervalo entre 1,20 (um inteiro e vinte centésimos)
(exclusive) e 1,30 (um inteiro e trinta centésimos) (exclusive)) a indicagio do
valor adicional necessario para que o ICSD apurado tivesse atingido 1,30
(um inteito e trinta centésimos), devidamente apurado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, conforme metodologia de
cilculo prevista no Anexo V a esta Escritura de Emissio, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar 2 Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam mnecessarios; e (c) declaragio,
assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (w) que permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura
de Emissio; (x) ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigacoes perante os Debenturistas; (y)
que os bens e ativos da Emissora e das SPEs foram mantidos devidamente

assegurados e (z) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
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(i) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre
do ano fiscal, informacdes financeiras trimestrais da Emissora;

(iii) em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacio, qualquer

informagio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciirio;

(iv) dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apos a sua publicagio, notificacio da
convocagdo de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacio ¢ a
ordem do dia e, tio logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias
gerais, reunides de conselho de administragio, ditetoria e conselho fiscal

que forem objeto de publicacio; e

(v) os dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual
devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora de acordo com a defini¢io de controle estabelecida
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, incluindo os fundos de
investimento, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social,
e prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio para a realizacio do relatério citado no inciso (ix) da Clausula
7.3.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento

do prazo previsto no inciso (x) da Clausula 7.3.1 abaixo.

informar ao Agente Fiducirio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocotréncia, sobre qualquer alteracio nas condig¢bes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negdcios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agbes judiciais ou
procedimentos administrativos que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; (i) possam vir a
comprometer o Projeto; ou (iii) faga com que as demonstragdes financeiras ou
informagdes financeiras trimestrais da Emissora nio mais reflitam a real condi¢do
financeira da Emissora;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos Orgios
governamentais, de caréter fiscal, ambiental, trabalhista relativa 4 saide e seguranga
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ocupacional, regulatorio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em telagio a
Emissora, impondo sang¢des ou penalidades;

(d) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da ciéncia, sobre, no Ambito do Projeto: (i) a ocorréncia de dano ambiental; e (i) a
instauragdo e/ou existéncia ¢/ou decisio profetida em processo administrativo ou
judicial de natureza socioambiental;

(&) dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio:
(1) informar ao Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevengio e contencdo desses impactos; e (i) disponibilizar copia de
estudos, laudos, relatérios, autorizacdes, licencas, alvards, outorgas e suas

renovagdes, suspensoes, cancelamentos ou revoga¢des relacionadas ao Projeto;

(£) mantet, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacoes telacionados a Oferta Restrita, além de
atender integralmente as obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
quais sejam: (i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com a regulamentacaio da CVM; (ii) submeter suas
demonstra¢des financeiras a auditotia, por auditor registrado na CVM,; (iii) divulgar
suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (iv) manter os
documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, pot um prazo de 3 (trés) anos; (v) observar as disposi¢des da
Instrucio da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio
CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagao; (vi) divulgar em
sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando em até 1
(um) Dia Util ao intermediario lider da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario; e

(vi) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;
(& fornecer 3 CETIP as informac¢des divulgadas na tede mundial de computadores
previstas no subitem (iif) da alinea (f) acima e atender integralmente as demais

obrigacdes previstas no Comunicado CETIP n® 028, de 02 de abril de 2009, bem
como fornecer 2 CETIP as demais informagdes solicitadas por tal entidade;
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efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debeéntures para negociagio e custédia elettdnica na CETIP;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacOes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e¢ Escriturador; (if) Agente
Fiducidrio; (iii) os sistemas de negociacao das Debéntures no mercado secundario
da CETIP; e (iv) agéncia de classificacio de risco (rating) para as Debéntures;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societitios;

manter em situagido regular suas obrigacdes junto aos érgdos do meio ambiente,

durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio;

obter a classificagdo de risco (rating) preliminar das Debéntures pela Standard &
Poot's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina e fazer com que o Agente
Fiducidrio receba a respectiva simula preliminar de 7a#ng com, pelo menos, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia ao inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 7°-A
da Instrugdo CVM 476, e obter a classificacdo de risco (rating) definitiva das
Debéntures e fazer com que o Agente Fiducidtio receba a respectiva sumula
definitiva de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Subscricio,
devendo, ainda, com relagio a pelo menos uma agéncia de classificagio de risco, (a)
atualizar anualmente, a partir da data de emissao do Gltimo relatétio, até a Data de
Vencimento das Debéntures o relatério da classificagio de risco elaborado, (b)
divulgar ou permitir que a agéncia de classificacio de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as sumulas das classificagdes de risco, (c) entregar ao
Agente Fiduciario os relatérios de classificagio de risco preparados pela agéncia de
classificagio de tisco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora e (d) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis a0 Agente
Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisio da
classificagio de risco; observado que, caso a agéncia de classificagio de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagio de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu
exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovacio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacio de risco seja a Standard & Poot's, a
Fitch Ratings ou a Moody's América Latina ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e
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convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de

classificagio de risco;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade dos Contratos de

Financiamento com o BNDES;

permitir inspegio das obras do Projeto por parte de representante do Agente
Fiducidrio, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com a
aprovagio prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos, custo, escopo
de trabalho e os prazos a serem definidos de comum acordo entte a Emissora e o

Agente Fiduciario;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informacdes gerenciais,
bem como seus livros contdbeis e demais registros em conformidade com os
principios contibeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagdo financeira e os resultados de suas trespectivas

operagoes;

cumprir todas as determinagbes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos

e, ainda, prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuigio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (if) de registro e de publicagio
dos atos necessarios 2 Emissio, tais como esta Escritura de Emissio, seus eventuais
aditamentos e dos Atos Societirios da Emissdo, (ii1) de registro dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como de seus
respectivos aditamentos, (iv) de contratagdo e registro das Fiangas Bancarias, bem
como de seus aditamentos, e (v) das despesas e remuneragao com a contratagio de
Agente Fiduciirio, Banco Liquidante, Escriturador e agéncia de classificagio de

risco (rating) para as Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos ou contribui¢oes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribui¢des
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
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Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagio aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunica¢bes por esctito ou intimagbes acerca da
instauragao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como priotitario, nos termos da Lei 12.431, bem
como enviar ao Agente Fiduciario declaragio firmada por representante legal da
Emissora comprovando a utilizagdo dos recursos de acordo com os termos da Lei
12.431 ou qualquer outro documento que possa ser solicitado pelo Agente
Fiducidrio para fins de acompanhamento da utilizacio dos recursos no Projeto;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo) todas as autorizagbes, aprovagdes, licengas, permissoes, alvaras e
suas renovagoes, necessarias a implantagdo, a operagio e ao desenvolvimento do

Projeto e ao desempenho das atividades da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros e
averbacdes: (1) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo, e de seus aditamentos,
devidamente arquivada na JUCESP, nos termos da Cliusula 2.3.1 e nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.1
acima; (i) 1 (uma) via original das Fiancas Bancirias, e de seus eventuais
aditamentos, devidamente registrada nos respectivos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.4 acima; e (iif) 1
(uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento, e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos ou Registro de Imoveis competentes,

conforme aplicavel, nos termos da Clausula 2.5.2 acima;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registtos adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propésito de assegurar e manter a plena
validade, eficicia e exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de

Emissao e das Debéntures;
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preencher e manter os saldos minimos das contas previstas no Contrato de Cessao
Fiducidtia de Diteitos Creditdrios das SPEs e no Contrato de Cessdao Fiduciaria de
Direitos Creditérios da Holding, conforme prazos e mecanismos previstos na
Clausula 4.18.1 desta Escritura de Emissao e nos referidos contratos;

convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidtio deva fazer, nos
termos da presente Escritura de Emissio, mas nio o faca, bem como enviar copia

da respectiva convocagio para a ANBIMA;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na

legislagdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

mantet e conservar em bom estado todos os bens da Emissora e/ou de quaisquer
das SPEs, incluindo, mas nio se limitando a, todas as suas propriedades moveis e

Imoéveis, necessatios a consecu¢io do Projeto e seus objetivos sociais;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigdes relevantes
desta Escritura de Emissio, das Fiancas Bancarias, dos Contratos de Garantia e dos
demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser questionada
judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade da Emissora e/ou das SPEs em cumprir suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, deverid informar tal
acontecimento ao Agente Fiduciirio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua

ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no dmbito de uma agio que tenha como objetivo a
declaragio de invalidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emissio, a
Emissota obtiga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no

prazo legal;

manter vigentes as Apolices de Seguros mencionadas nas Clausulas 5.1, alinea () e
6.2.1, alineas (g) e (i) abaixo, de forma compativel com os padrdes exigidos pelos
Contratos de Financiamento com o BNDES e pelas Autorizagdes para a cobertura

do Projeto;
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(ee)  manter em adequado funcionamento érgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio

desse setvico;

(ff)  néo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes legais e

regulamentares em vigor;

(gg) notificar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocotréncia
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou suspensio das
atividades da Emissora, gerando um Efeito Adverso Relevante;

(hh)  manter-se em situagdo regular com relagio as suas obrigagbes junto aos orgaos do
meio ambiente, 2 Cimara de Comercializacdio de Energia Elétrica (CCEE), a
ANEEL, a0 MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a
vigéncia desta Escritura de Emissio;

(i) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operacio e funcionamento de suas atividades e das SPEs ou que
sejam relevantes de forma que sua invalidade possa afetar a implementagdo e

desenvolvimento do Projeto;

Gn ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissio e tomar todas as medidas ao seu
alcance para impedir administradores, empregados, agentes, representantes,
fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-

lo;

(kk)  observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, ¢ por suas coligadas e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de
corrup¢io, crimes contra a ordem econdmica ou tributiria, de “lavagem” ou
ocultacio de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Metcado de Capitais ou a administragio publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limita¢io, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal nos termos das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°® 7.492, de
16 de junho de 1986, n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de 2 de junho
de 1992, n°® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e
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contratos da administracao publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n°® 12.529, de
30 de novembro de 2011, e n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, devendo (i) adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis
acima, nos termos do Decreto n® 8.420, de 18 de mar¢o de 2015; (if) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuacio no imbito da Oferta
Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a

administragdo publica, nacional ou estrangeira;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias da data em que tomar ciéncia,
de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacio,
inquérito, agdo, procedimento judicial ou administrativo relativos a pratica de atos
lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem”
ou ocultacio de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administragio publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitag¢io, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal nos termos das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de
16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de 2 de junho
de 1992, n® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e
contratos da administra¢ao publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, devendo: (i)
tornecer copia de eventuais decisdes proferidas nos citados procedimentos, bem
como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos, em que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou os
respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes estejam
envolvidos; e (if) apresentar ao Agente Fiduciatio assim que disponivel, copia de
quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta,
acordos de leniéncia ou afins eventualmente celebrados, em que a Emissora ou
qualquer de suas controladas, ou os respectivos administradores, empregados,

agentes ou representantes estejam envolvidos;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, as medidas e
acOes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga
e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugio do Projeto;
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tepassar as SPEs, nas mesmas condigbes ou em condigdes menos onerosas do que
as da presente Emissdo, os recursos obtidos com a presente Emissio até o 4°
(quarto) Dia Util contado da liquidagdo financeira da Oferta Restrita os quais
deverdo ser aplicados unicamente na execugio do Projeto, exceto se foram feitas

em carater de reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto;

realizar, até a Data de Subscri¢io das Debéntures, aporte de capital nas SPEs em
montante equivalente a diferenga entre o montante de R§ 65.000.000,00 (sessenta e
cinco milhdes de reais) e o valor efetivamente obtido pela Emissora por meio da

Emissao das Debéntures;

realizar aportes de capital nas SPEs e/ou no Projeto, conforme o caso, de forma a

cobrir eventual insuficiéncia de capital necessario a implanta¢io do Projeto;

oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis
supervenientes do Projeto, que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES
no ambito dos Contratos de Financiamento com o BNDES;

incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
beneficidrio nas Apolices de Seguro, o qual deveri fazer jus as indeniza¢Oes
eventualmente devidas em decorréncia das referidas apdlices, observado o regime
de compartithamento previsto na Cliusula 4.19 acima, e observados os termos do
Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos, de Direitos Creditérios, de

Direitos Emergentes e Outras Avencas, conforme aplicavel;

ressarcir os Debenturistas, independentemente de culpa, de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razio de dano ambiental decorrente do Projeto,
bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano diretos que

estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociagio
operacionalizado pela CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e petfeita observancia das normas apliciveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, luctos cessantes e/ou emergentes a que o
nio respeito as referidas normas der causa, desde que nio tenham sido gerados por

atuacdo do Agente Fiduciario; ﬁ
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